
1 

  

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ข้อมูล ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 
สรุปข้อมูลสำคัญของนโยบายการลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เคดับบลิวไอ จำกัด 

การเข้าร่วมการต่อต้านทุจรติ : ได้ประกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 

 

กองทุนสำรองเลี้ยงชีพ KWI Master Pooled Fund ซ่ึงจดทะเบียนแล้ว 

นโยบายลงทุนในหน่วยลงทุน 

กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ตราสารหนี้  

สำหรับกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ 

(KWI FIXED INCOME) 

นโยบายตราสารหนี ้ 

 

ทำไมต้องเลือกนโยบายการลงทุน 

นโยบายน้ีเหมาะกับใคร 

ประเภททรัพย์สินและสัดส่วนการลงทุน 

ความเสี่ยงจากการลงทุน 

ผลการดำเนินงาน 

ค่าธรรมเนียม 

ข้อมูลอ่ืนๆ 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เคดับบลิวไอ จำกัด 

เลขท่ี 43 อาคารไทย ซีซี ทาวเวอร์ ช้ัน 26 ถนนสาทรใต้ แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 

โทร 02 844 0123  www.kwiam.com  

http://www.kwiam.com/
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ทำไมต้องเลือกนโยบายการลงทุน 

นโยบายน้ีเหมาะกับใคร 

เนื่องจากสมาชิกกองทุนสำรองเลี้ยงชีพแต่ละรายมีความต้องการและวัตถุประสงค์ในการออมเงินที่ต่างกัน ซึ่งอาจข้ึนอยู่กับ
อายุ ผลตอบแทนที่คาดหวังจากการลงทุน และความเสี่ยงที่ยอมรับได้ ตลอดจนระยะเวลาในการลงทุนของสมาชิกแต่ละ
รายที่ไม่เท่ากัน จึงควรมีการจัดสรรการลงทุนตามแบบเฉพาะตัวด้วยการเลือกนโยบายการลงทุนที่เหมาะสมกับตนเอง 
และสามารถปรับเปลี่ยนนโยบายการลงทุนได้ตามแต่ละช่วงอายุ และป�จจัยด้านอื่นๆ ไม่ว่าจะเป�น สถานะครอบครัว 
สถานภาพทางการเงิน อาชีพ หน้าที่การงาน ตลอดจนภาระค่าใช้จ่ายต่างๆ ที่เปลี่ยนแปลงไปในแต่ละช่วงเวลา เพื่อให้เงิน
ออมในกองทุนสำรองเลี้ยงชีพมีโอกาสเติบโตและเพียงพอสำหรับชีวิตยามเกษียณ  โดยทั่วไปแล้ว สมาชิกที่อยู่ในวัยเร่ิมต้น
ทำงาน เป�นวัยที่ยังไม่มีภาระที่ต้องรับผิดชอบมากนัก และมีระยะเวลาในการหารายได้อีกหลายสิบป� จึงน่าจะมีโอกาสได้
ลงทุนในนโยบายการลงทุนที่มีสัดส่วนตราสารทุนสูง เพื่อให้มีโอกาสได้รับผลตอบแทนในระยะยาวที่สูงกว่าการลงทุนใน
ตราสารหนี้ ขณะที่สมาชิกที่อยู่ในวัยใกล้เกษียณ มีระยะเวลาในการหารายได้อีกไม่นานนัก จึงอาจต้องการรักษาเงินต้นให้
อยู่ครบ ทำให้นโยบายการลงทุนตราสารหนี้เป�นทางเลือกที่เหมาะสมมากกว่า เพื่อลดความเสี่ยงของการขาดทุนจากความ
ผันผวนของราคาตราสารทนจนทำให้เงินที่ได้รับจากกองทนสำรองเลี้ยงชีพไม่เพียงพอต่อการดำเนินชีวิตยามเกษียณ 

 

 นโยบายการลงทุนน้ีเหมาะกบัใคร 

 สมาชิกที่คาดหวังผลตอบแทนที่สูงกว่าเงินฝาก และยอมรับผลตอบแทนที่อาจต่ำกว่าหุ้นได้ 

 สมาชิกที่ไม่สามารถรับความผันผวนของราคาหุ้น ซึ่งอาจจะปรับตัวเพิ่มสูงข้ึนหรือลดลงจนต่ำกว่ามูลค่าที่ลงทุนและทำให้
ขาดทุนได ้

 สมาชิกที่อยากให้เงิน PVD เติบโตเพื่อรองรับชีวิตหลังเกษียณ 
 

 วัตถุประสงค์การลงทุน 

เพื่อสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนในนโยบายให้ได้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนของกองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ตราสารหนี้ 

สำหรับกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ (KWI FIPVD) 
 

นโยบายการลงทุนน้ีไม่เหมาะกับใคร 

• สมาชิกที่คาดหวังผลตอบแทนสูง 

• สมาชิกที่เน้นการได้รับผลตอบแทนในจำนวนเงินที่แน่นอน หรือรักษาเงินต้นให้อยู่ครบ 

• สมาชิกที่ต้องการลงทุนเฉพาะในตราสารหนี้ที่มีคุณภาพดี สภาพคล่องสูง และมีความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาต่ำ 

เนื่องจากกองทุนรวมนี้ไม่ถูกจำกัดโดยกฎเกณฑ์ให้ต้องลงทุนในทรัพย์สินดังกล่าวเช่นเดียวกับกองทุนรวมตลาดเงิน 

 

ทำอย่างไรหากยังไม่เข้าใจนโยบาย และความเส่ียงของกองทุนน้ี 

 สอบถามคณะกรรมการกองทุน 

 ศึกษาข้อมูลเพ่ิมเติมเก่ียวกับการเลือกนโยบายได้ท่ี www.thaipvd.com 
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ช่ือทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรกของกองทุนรวมท่ีลงทุน 

ชื่อทรัพย์สิน Credit Rating % ของ NAV 

1 พันธบัตร ธปท. (CB24222A) AAA 60.25  

2 พันธบัตรรัฐบาล (LB273A) AAA 7.93  

3 หุ้นกู้ บมจ. เจริญโภคภัณฑ์อาหาร (CPF311A) A+ 5.75  

4 หุ้นกู้ บมจ. เงินติดล้อ (TIDLOR27NA) A 3.62  

5 หุ้นกู้ บมจ. โตโยตา้ ลสีซิ่ง (ประเทศไทย) (TLT27NA) AAA 2.90  

 

สัดส่วนประเภททรัพย์สินท่ีลงทุน 

ประเภททรัพย์สินและสัดส่วนการลงทุน 

ภาพรวมของประเภททรัพย์สินท่ีนโยบายการลงทุนกำหนด 
นำเงินไปลงทุนในกองทุนปลายทาง ได้แก่ กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ตราสารหนี้ สำหรับกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ (KWI FIPVD) 
 

 ทรัพย์สินท่ีนโยบายลงทุน 
นโยบายจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ตราสารหนี้ สำหรับกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ ซึ่งลงทุนใน
ทรัพย์สินประเภทตราสารหนี้ รวมกันทุกขณะไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV โดยจะพิจารณาลงทุนในหลักทรัพย์หรือ
ทรัพย์สินทั้งในและต่างประเทศที่เก่ียวข้องกับตราสารแห่งหนี้ ได้แก่ ตราสารหนี้ภาครัฐ ตราสารหนี้ที่ออกโดยธนาคารที่
มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน ตราสารหนี้ภาคเอกชน ตราสารหนี้ภาคสถาบันการเงิน ตราสารหนี้ที่มีลักษณะคล้ายเงินฝาก 
และ/หรือเงินฝาก หน่วย CIS ของกองทุนที่ลงทุนเก่ียวข้องกับตราสารหนี้ และ/หรือตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
แฝง (Structured Note) เป�นต้น 

กองทุนปลายทางอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือตํ่ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (non – investment 
grade) และ/หรือตราสารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated bond) ในสัดส่วนไม่เกิน 20% ของ NAV  

ทั้งนี ้ หากกองทุนปลายทางดังกล่าวข้างต้นมีการลงทุนในต่างประเทศ กองทุนจะเข้าทำสัญญาซื ้อขายล่วงหน้า 
(Derivatives) เพื่อป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Hedging) เกือบทั้งหมดในอัตราไม่น้อยกว่า 90% ของมูลค่า
เงินลงทุนในต่างประเทศ 

 

พนัธบตัรรฐับาล/
ธปท.
74.34

หุน้กู้
24.93

เงนิฝากธนาคาร
0.74

สนิทรพัยแ์ละหนี้สนิอื่น
-0.01

หน่วยลงทุนของกองทุนเปิด เคดบับลวิไอ 

ตราสารหนี้ สาํหรบักองทุนสาํรองเลีย้งชพี

96.15

เงนิฝากธนาคาร
3.96

สนิทรพัยแ์ละหนี้สนิอื่น
-0.11

 % ของ NAV 

หมายเหตุ: ข้อมูลสัดส่วนการลงทุนในกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 สำหรับข้อมูลสัดส่วนการลงทุนในกองทุนรวมท่ีลงทุน
เป�นข้อมูล ณ วันท่ี 28 ธันวาคม 2566 ท้ังน้ี ท่านสามารถศึกษาข้อมูลของกองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ตราสารหน้ี สำหรับกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ
ท่ีเป�นป�จจุบันได้ท่ี https://www.kwiam.com/th/funds-info/info/kwi-fipvd  
 

สัดส่วนการลงทุนในกองทนุสำรองเลี้ยงชีพ สัดส่วนการลงทุนในกองทนุรวมที่ลงทุน 

https://www.kwiam.com/th/funds-info/info/kwi-fipvd
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หมายเหตุ :  

1. กรณีนโยบายเริ่มจัดตั้ง/บริหารการลงทุนป�แรกไม่เต็มป� ผลตอบแทนและดัชนีชี้วัด (benchmark) คำนวณเป�นอัตราผลตอบแทน

สะสม (cumulative) ทั้งนี้ ผลการดำเนินงานป� 2564 แสดงตั้งแต่วันที่จัดตั้ง (30 พ.ย. 64) ถึงวันทำการสุดท้ายของป�ปฏิทิน 

2.  การคำนวณผลการดำเนินงานเต็มป� 2565 และ 2566 เป�นอัตราผลตอบแทนต่อป� (annualized return) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* ผลการดำเนินงานในอดีต มิได้เป�นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต * 

ผลการดำเนินงาน 

-0.80%

-5.25%

3.53%

0.12% 0.47%
1.29%

-8.00%

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

2564 2565 2566

%
 ต่

อปี
ขอ

ง 
N

AV

KWI Fixed Income
Benchmark KWI Fixed Income

1. ดัชนีชี้วัดคำนวณมาจาก 

 ผลตอบแทนรวมของดัชนีหุ้นกู้ทีคิ่ดคำนวณจากข้อมูล Mark-to-Market ที่มีอันดับความนา่เชื่อถือในระดับน่าลงทนุ (A- 
ข้ึนไป) อายุ 1 – 3 ป� ของสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย (Total Return of ThaiBMA MTM Corporate Bond Index 
(A- up)) สัดส่วน 30% 

 ผลตอบแทนรวมของดัชนีพนัธบตัรรัฐบาล Mark-to-Market อายุ  1 – 3 ป� ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (Total 
Return of ThaiBMA MTM Government Bond Index Group 1 (1< TTM<= 3)) สัดส่วน 70% 

 

2. ความผันผวนของผลการดำเนินงาน (standard deviation) คือ 4.20%* ต่อป�  

  (*เป�นค่า SD ที่เกิดข้ึนในชว่งตัง้แต่วันที่จัดตัง้นโยบาย (inception date) จนถึงวันที่ 31 ธ.ค. 66) 
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ความเสี่ยงจากการลงทุน 

 ป�จจัยความเสี่ยงที่สำคัญ 

ความเสี่ยงของนโยบายลงทนุผ่านหน่วยลงทุนกองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ตราสารหนี้ สำหรับกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ (KWI FIPVD) 

อาจเกิดข้ึนได้จาก 

  ความเสีย่งที่เกิดจากภาวะโดยรวมของตลาด (Market Risk)  
 ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Risk) 
 ความเสี่ยงจากความสามารถในการชำระหนี้ของผู้ออกตราสาร (Credit Risk)  
 ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของหลักทรัพยห์รือตราสาร (Liquidity Risk)  
 ความเสี่ยงจากการทำสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อป้องกันความเสี่ยง (Hedging) 

(ท่านสามารถอ่านคำอธิบายเพิ่มเติมได้จากท้ายเอกสารฉบับนี้) 

 นโยบายตราสารหน้ี ในระยะสัน้โอกาสสูญเสียเงินต้นมีน้อย แต่ในระยะยาวการเติบโตของเงินลงทุนอาจไม่เพียงพอต่อ

การดำเนินชีวิตยามเกษียณ 

 

 แผนภาพแสดงตำแหน่งความเสี่ยงของกองทุนรวม 

เสี่ยงต่ำ 

เสี่ยงปานกลาง 
ค่อนข้างต่ำ 

เสี่ยงปานกลาง 
ค่อนข้างสูง 

เสี่ยงสูง 

เสี่ยงสูงมาก 

ต่ำ สูง 
โอกาสขาดทุนเงินต้น 
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อัตราค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรายนโยบาย (% ตอ่ป�ของ NAV)(1) 

ข้อมูล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 

ค่าธรรมเนียมรายนโยบายของกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ 

(ยังไม่รวมค่าธรรมเนียมกรณีลงทุนผ่านกองทุนรวม) 

อัตราสูงสุด อัตราท่ีเก็บจริง 

  

 ค่าธรรมเนียมการจัดการ (Management fee) ไม่ม ี ไม่ม ี

 ค่าใช้จ่ายรวม (Total expenses)(2)  3.2100 2.2500 

การลงทุนผ่านกองทุนรวม           ม ี               ไม่ม ี                ม ี             ไม่ม ี

การเก็บค่าธรรมเนียมรวมในระดับกองทุนรวม  

(Total expenses) ในส่วนท่ีลงทุนผ่านกองทุนรวมท่ี
อยู่ภายใต้ บลจ. เดียวกัน 

          ม ี               ไม่ม ี                ม ี             ไม่ม ี

กองทุนรวม อัตราส่วนการลงทุน 

KWI FIPVD 96.15% NAV 

สูงสุด 2.6750% เก็บจริง 0.3756%(3) 
 

อัตราค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรายนายจ้าง 

ค่าธรรมเนียมทะเบียนสมาชิก(4) อัตรา 150 บาท/สมาชิก/ป� 

โดยมีค่าธรรมเนียมข้ันต่ำ 10,000/กองทุน/เดือน 

ค่าธรรมเนียมอ่ืนๆ  ไม่ม ี
 

อัตราค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากสมาชิกกองทุน(1)  

ค่าธรรมเนียมออกรหัส E-Provident Fund (ถ้ามี) ไม่ม ี

ค่าธรรมเนียมขอคงเงินไว้ในกองทุน 500 บาท ต่อป� 

ค่าดำเนินการกรณีสมาชิกเกษียณอายุและประสงค์ขอรับเงินเป�นงวด 
(ชำระคร้ังแรกคร้ังเดียว) 

500 บาท ต่อกองทุน 

ค่าบริการรับเงินเป�นงวด (หักจากเงินของสมาชกิท่ีได้รับในแต่ละงวด) 100 บาท ต่องวด 

ค่าธรรมเนียมการเปลี่ยนนโยบายการลงทุน 
(สำหรับมูลค่าเงินลงทุนในป�จจุบัน) 

ยกเว้นค่าธรรมเนียม  
(โดยเป�ดให้ปรับเปลี่ยน 2 ครั้ง ต่อป�) 

ค่าธรรมเนียมการออกรายงานยอดเงินกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ ยกเว้นค่าธรรมเนียม 
(กรณีมากกว่าป�ละ 2 ครั้ง คิดคา่ธรรมเนียม 4 บาท ต่อฉบับ) 

ค่าใช้จ่ายในการซ้ือหลักทรัพย์ (%ของมูลค่าซ้ือ) ท่ีเรียกเก็บจาก 

ผู้ทำรายการนี้ (เก็บเข้ากองทุน) 
ไม่เกิน 0.2140 (ป�จจุบันไม่เรียกเก็บ) 

ค่าใช้จ่ายในการขายหลักทรัพย์ (%ของมูลค่าขาย) ท่ีเรียกเก็บจาก 

ผู้ทำรายการนี้ (เก็บเข้ากองทุน) 
ไม่เกิน 0.2140 (ป�จจุบันไม่เรียกเก็บ) 

หมายเหตุ:  
(1) ค่าธรรมเนียมดังกล่าวข้างต้นรวมภาษีมูลค่าเพ่ิม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดแล้ว (ถ้ามี) 
(2)  ค่าใช้จ่ายรวม (Total expenses) ได้แก่ ค่าธรรมเนียมทะเบียนสมาชิก ค่าธรรมเนียมผู้รับฝากทรัพย์สิน ค่าธรรมเนียมผู้ปฏิบัติการจัดการกองทุน ค่าผู้สอบ

บัญชีกองทุน และค่าจัดต้ังกองทุน รวมถึงค่าธรรมเนียมนายทะเบียนสมาชิกตามท่ีระบุในหมายเหตุ(4) 

(3) ค่าธรรมเนียมรวมของกองทุน KWI FIPVD เป�นของรอบระยะเวลาบัญชีต้ังแต่วันท่ี 1 ธ.ค. 65 ถึงวันท่ี 30 พ.ย. 66 
(4) ในป�จจุบัน ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนสมาชิกเรียกเก็บในอัตราขั้นต่ำ 10,000 บาท/เดือน/กองทุน KWI Master Pooled Fund โดยรวมอยู่ในค่าใช้จ่าย

รวม (Total expenses) ในส่วนของอัตราค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรายนโยบายแล้ว     

 
  

ค่าธรรมเนียม 
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ช่องทางขอรับคำแนะนำในการเลือก/  

เปลี่ยนนโยบาย/ แผนการลงทนุ 

 ฝ่ายบริหารช่องทางจัดจำหนา่ย โทร. 02-844-0123 

ทุกวันทำการ ตั้งแต่เวลาเร่ิมทำการถึง 15.30 น. 

 Email : funddistribution-kwiam@kwiasia.com   

 Website : www.kwiam.com  

ช่องทางการศึกษาข้อมูลการเปลี่ยน 

นโยบายการลงทุน 

สิทธิการทำรายการต่างๆ ข้ึนอยูกั่บการกำหนดของคณะกรรมการกองทุนเฉพาะ

ส่วนบริษทั 

ความถี่การปรับเปลี่ยนนโยบายการลงทุน 

 มูลค่าเงินลงทุนในป�จจบุัน 

 การเปลี่ยนสัดส่วนมูลค่าเงินลงทุนใหม่ 

 

 2 คร้ัง ต่อป� 

 ไม่จำกัด 

วันทำรายการปรับเปลี่ยนนโยบายการลงทุน สามารถส่งคำสั่งปรับเปลี่ยนไดทุ้กวันทำการ (Daily)  

โดยจะทำรายการปรับเปลีย่นเป�นรายสปัดาห์ (Weekly) 

ช่องทางการย่ืนขอเปลี่ยนนโยบายการลงทุน ทาง www.kwiam.com โดยเข้าสู่ระบบ Bualuang iFunds :  

ถึงระยะเวลา 13.00 น. 

ข้อมูลนโยบายการลงทุนอ่ืนๆ ทาง www.kwiam.com โดยเข้าสู่ระบบ Bualuang iFunds  

การติดตามข้อมูลรายการย้อนหลัง ทาง www.kwiam.com โดยเข้าสู่ระบบ Bualuang iFunds (ตลอด 24 ชั่วโมง) 

ช่องทางการออมต่อเม่ือออกจากงาน/ เกษียณ  การคงเงินไว้ในกองทุนสำรองเลีย้งชีพ 

 การขอรับเงินเป�นงวด 

 กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ สำหรับกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ 

 กองทุนรวมของ บลจ. เคดับบลวิไอ จำกัด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 การลงทุนในหน่วยลงทุนไม่ใช่การฝากเงิน รวมทั้งไม่ได้อยู่ภายใต้ความคุ้มครองของสถาบันคุ้มครองเงินฝาก จึงมีความเสี่ยงจาก

การลงทุนซึ่งผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับเงินลงทุนคืนเต็มจำนวน 

 ผลการดำเนินงานของกองทุนสำรองเลี้ยงชีพได้จัดทำขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนสำรองเลี้ยงชีพของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน 

 ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป�นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต 

 การลงทุนมีความเสี่ยง กรุณาทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน 

ข้อมูลอ่ืนๆ  

mailto:funddistribution-kwiam@kwiasia.com
http://www.kwiam.com/
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คำอธิบายเพ่ิมเติมเร่ืองความเสี่ยง 

ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหลักทรัพย์ (Market Risk) :  

เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยซึ ่งขึ้นกับป�จจัยภายนอก เช่น สภาวะเศรษฐกิจการลงทุน ป�จจัยทางการเมืองทั้งในและ
ต่างประเทศ เป�นต้น โดยราคาตราสารหนี้จะเปลี่ยนแปลงในทิศทางตรงข้ามกับการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย เช่น หากอัตรา
ดอกเบ้ียในตลาดเงินมีแนวโน้มปรับตัวสูงข้ึน อัตราดอกเบ้ียของ ตราสารหน้ีท่ีออกใหม่ก็จะสูงข้ึนด้วย ดังน้ันราคาตราสารหน้ีท่ีออกมาก่อน
หน้าจะมีการซื้อขายในระดับราคาที่ต่ำลง โดยกองทุนรวมที่มีอายุเฉลี่ยของทรัพย์สินที่ลงทุน (portfolio duration) สูงจะมีโอกาสเผชิญ
กับการเปลี่ยนแปลงของราคามากกว่ากองทุนรวมท่ีมี portfolio duration ต่ำกว่า 
 

ท้ังน้ี ณ วันท่ี 31 ธ.ค. 66 กองทุนรวมท่ีกองทุนน้ีลงทุนมีอายุเฉลี่ยของทรัพย์สินท่ีกองทุนรวมลงทุน (portfolio duration) เท่ากับ 1.48 ป�  

ความเสี่ยงจากการผิดนัดชำระหนี้ของผู้ออกตราสาร (Credit Risk) :  
เกิดจากการท่ีผู้ออกตราสารหน้ีไม่สามารถชำระคืนเงินต้น และ/หรือดอกเบ้ียได้ตามท่ีกำหนด ซึ่งจะส่งผลต่อมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
โดยสามารถพิจารณาได้จากอันดับความน่าเช่ือถือของตราสารท่ีลงทุน (credit rating) ซึ่งเป�นข้อมูลบอกระดับความสามารถในการชำระหน้ี 
ซึ่งพิจารณาจากผลการดำเนินงานท่ีผ่านมาและฐานะการเงินของผู้ออกตราสาร credit rating มีความหมายโดยย่อ ดังต่อไปน้ี 

ระดับการลงทุน TRIS Fitch Moody’s S&P คำอธิบาย 
ระดับท่ีน่าลงทุน AAA AAA(tha) Aaa AAA อันดับเครดิตสูงที ่สุด มีความเสี ่ยงต่ำที ่สุดที่จะไม่สามารถ

ชำระหน้ีได้ตามกำหนด 
AA AA(tha) Aa AA อันดับเครดิตรองลงมาและถือว่ามีความเสี่ยงต่ำมากที่จะไม่

สามารถชำระหน้ีได้ตามกำหนด 
A A(tha) A A ความเสี่ยงต่ำท่ีจะไม่สามารถชำระหน้ีได้ตามกำหนด 

BBB BBB(tha) Baa BBB ความเสี่ยงปานกลางท่ีจะไม่สามารถชำระหน้ีได้ตามกำหนด 

ระดับท่ีตำ่กว่า 
น่าลงทุน 

ต่ำกว่า 
BBB 

ต่ำกว่า 
BBB(tha) 

ต่ำกว่า 
Baa 

ต่ำกว่า 
BBB 

ความเสี่ยงสูงท่ีจะไม่สามารถชำระหน้ีได้ตามกำหนด 

 

 
ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของหลักทรัพย์หรือตราสาร (Liquidity Risk) :  
เน่ืองจากอาจจะมีหลักทรัพย์หรือตราสารบางตัวท่ีมีโอกาสท่ีจะเกิดภาวะขาดสภาพคล่องได ้การขาดสภาพคล่องน้ันก็คือ การซื้อขายหลักทรัพย์
หรือตราสารน้ัน ๆ มีปริมาณไม่มาก หรือในบางช่วงอาจจะขายหลักทรัพย์หรือตราสารน้ันไม่ได้ หรือได้ในราคาท่ีไมเ่หมาะสม 

ความเสี่ยงจากการทำสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) เพ่ือป้องกันความเสี่ยง (Hedging) :  
กองทุนรวมที่กองทุนนี้ลงทุนอาจมีการเข้าทำธุรกรรมการซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยง (Hedging) จึงอาจมีความเสี่ยงจากการท่ี
คู ่สัญญาไม่ปฏิบัติตามสัญญาที่ได้ตกลงไว้ ทำให้การลดความเสี ่ยงด้านราคา (Price Risk) อัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Risk) หรืออัตรา
แลกเปลี่ยน (Currency Risk) ไม่เป�นตามที่คาดการณ์ไว้ นอกจากนี้ การทำสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่มีตัวแปรเป�นอัตราแลกเปลี่ยนเป�นการทำ
ธุรกรรมเพ่ือป้องกันความเสี่ยงจากการผันผวนของค่าเงิน ซึ่งกองทุนอาจเสียโอกาสในการได้รับผลตอบแทนท่ีเพ่ิมข้ึนได้ 

ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน (Currency Risk) :  
การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนมีผลกระทบต่อมูลค่าหน่วยลงทุน เช่น กองทุนรวมลงทุนด้วยสกุลเงินดอลลาร์ในช่วงท่ีเงินบาทอ่อน แต่
ขายทำกำไรในช่วงท่ีบาทแข็ง กองทุนรวมจะได้เงินบาทกลับมาน้อยลง ในทางกลับกันหากกองทุนรวมลงทุนในช่วงท่ีบาทแข็งและขายทำกำไร
ในช่วงที่บาทอ่อนก็อาจได้ผลตอบแทนมากขึ้นกว่าเดิมด้วยเช่นกัน ดังนั้น การป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนจึงเป�นเครื่องมือสำคัญ
ในการบริหารความเสี่ยงจากดังกล่าว ซึ่งทำได้ดังต่อไปน้ี 
- ป้องกันความเสี่ยงท้ังหมดหรือเกือบท้ังหมด : ในกรณีท่ีกองทุน KWI FIPVD ท่ีกองทุนน้ีลงทุนจะลงทุนในต่างประเทศจะทำการป้องกันความ
เสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเกือบท้ังหมด ท้ังน้ี ป�จจุบันกองทุนปลายทางยังไม่มีการลงทุนในต่างประเทศ 
 
 
 

การป้องกันความเส่ียง FX บางส่วน ดุลยพินิจ ไม่ป้องกัน 

ต่ำ สูง 

ท้ังหมด/ เกือบท้ังหมด 


