
เรื่องเด่น เดือนนี้
นักลงทุนเปล่ียนใจ มอง Fed ลดดอกเบ้ีย 0.50% ก่อนประชุม 2 วัน

หุ้นอินเดียท ำ New High หลังตลำดมอง Fed ลดดอกเบ้ีย 0.50%

หุ้นไทยฟื้ นตัวแรง 137 จุด หลังจำกได้นำยกฯ และครม. ชุดใหม่

ดีเบตรอบแรก “แฮร์ริส” คว้ำชัยเหนือ “ทรัมป”์

ภำพรวมผลตอบแทน
หุ้นจีนพลิกลบเดือน ส.ค. นักลงทุนมองขำดปัจจัยกระตุ้น

กองทุนแนะน ำ
✓KWI INDIA-A / KWI INDIA-D

✓KWI HCARE-A / KWI HCARE-D
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Fed ประเดิมลด 0.50% จบยุคดอกเบี้ยขำขึ้นที่ยำวนำนกว่ำ 2 ปี

(18 ก.ย.) Fed มีมติ 11 ต่อ 1 เร่ิมต้นวัฎจักรดอกเบ้ียขาลงอย่าง "เข้มข้น" ด้วยการลดดอกเบ้ีย 0.5% ลงเหลือ 
4.75% - 5.0% แทนท่ี 0.25% ตามปกติ และเป็นไปตามท่ีตลาดได้ปรับคาดการณ์ว่า Fed จะลดดอกเบ้ีย 0.5% 
ก่อนการประชุมเพียง 5 วันเท่าน้ัน ขณะท่ีผลการคาดการณ์ทิศทางดอกเบ้ียสหรัฐในระยะยาว (Dot Plot) โดย
เจ้าหน้าท่ี Fed แสดงให้เห็นว่าเจ้าหน้าท่ีส่วนใหญ่ (10 ต่อ 19) เห็นควรให้ลดดอกเบ้ียลงอย่างน้อย 0.5% ในการ
ประชุมอีก 2 คร้ังท่ีเหลือของปีน้ี เพ่ือสนับสนุนตลาดแรงงานสหรัฐท่ีส่งสัญญาณอ่อนแรงมาก่อนหน้าน้ี

แถลงการณ์การประชุม Fed ยังระบุว่า "คณะกรรมการมีความม่ันใจมากขึ้นวา่เงินเฟอ้จะลดลงสู่ระดับ 2% ได้
อย่างยั่งยืน และเหน็วา่การบรรลุเป้าหมายด้านการจ้างงานและอัตราเงินเฟอ้ยังมีความเส่ียงอยู่ในระดับท่ีสมดลุ“
นอกจากน้ีแล้ว Fed ได้ปรับลดคาดการณ์การเติบโต GDP ในปีน้ีลงเหลอื 2% จากท่ีคาดการณ์ไว้ท่ี 2.1% เม่ือ
เดือนมิถุนายนท่ีผ่านมา
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เม่ือวันท่ี 12 ก.ย. ดัชนี Nifty ตลาดหุน้อินเดียปิดท่ี 25,388.9 ท าสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ โดยการพุ่งขึ้นของ
ตลาดหุ้นน าโดยหุ้นกลุ่มสินคา้โภคภัณฑ์ เรามองว่าปัจจัยหนุนมาจากเงินลงทุนจากนักลงทุนต่างชาติ (FII) ไหลเข้าสู่
ตลาดหุน้อินเดียจากปัจจยัพ้ืนฐานและเสถียรภาพทางเศรษฐกิจภายในประเทศท่ีแข็งแกร่ง และได้รับอานิสงส์เพ่ิม
จากมีความหวังว่าสหรัฐฯ จะลดอัตราดอกเบ้ียมากขึ้นจาก 0.25% เป็น 0.50% (18 ก.ย. 67) ท าให้ Fund Flow 
ไหลสู่ตลาด Emerging Market โดยเฉพาะฝ่ัง South Asia

Source: Bloomberg as of September 13, 2024
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หุ้นอินเดียท ำ New High หลังตลำดมอง Fed ลดดอกเบี้ย 0.50%



หุ้นไทย SET Index ฟื้นตวัแรง 137 จุด จากท้ังปัจจยัตา่งประเทศจากการเตรียมลดดอกเบ้ียนโยบายสหรัฐฯ และ
ปัจจัยความชัดเจนการเมืองในประเทศท่ีมีเสถียรภาพมากขึ้น หนุนให้ดชันีในช่วงท่ีผ่านมา ปรับตัวขึ้นมากกว่า 137
จุด มาอยู่ท่ี 1,427.6 จุด (6 ก.ย.) เพ่ิมขึ้นหลงัจาก "แพทองธาร ชินวัตร" ได้รับต าแหน่ง นายกรัฐมนตรี คนท่ี 31
ซึ่งขณะน้ันดัชนีอยู่ท่ี 1289.8 จุด (16 ส.ค.)

เราประเมินว่าการไหลเข้าจาก Fund Flow ต่างชาติจากการปิดสถานะขายชอร์ตเป็นปัจจัยส าคัญท่ีผลักดันให้ดัชนี
หุน้ไทยปรับตัวขึ้นแรงเม่ือวนัท่ี 5-6 ก.ย. โดยหุน้ไทยปรับตัวขึ้นกวา่ 60 จุดในเวลาเพียง 2 วันหลังจากท่ีรัฐบาล
แถลงกองทุนรวมวายุภักษ์ หน่ึง โอกาสรับผลตอบแทน 3-9% ต่อปี ช่วยดึงเงินนกัลงทุนกว่าแสนล้านบาทเข้า
พยุงตลาดหุ้น

Source: https://workpointtoday.com/set-740351-2/
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เม่ือวันท่ี 11 ก.ย. การดีเบตคร้ังแรกแรกระหวา่ง คามาลา แฮร์ริส รองประธานาธิบดีสหรฐัอเมริกา กับโดนัลด์ ทรัมป์
อดีตประธานาธิบดีสหรฐัฯ สองคู่ชิงเก้าอี้ประธานาธิบดีจากเดโมแครตและรีพับลิกัน หลากหลายประเดน็ เช่น ผู้อพยพ
สิทธิการยุตกิารตั้งครรภ์ ปัญหาการว่างงาน และประเดน็อื่นๆ ด้านเศรษฐกิจ ซ่ึงภายหลงัจากการดีเบตจบลง ผล
ส ารวจความเห็นชาวอเมริกันเห็นไปในทางเดียวกนัว่าแฮร์ริสท าได้ดีกว่า โดยเฉพาะการสนับสนุนสิทธิในการยุตติั้งครรภ์
ส่วนทรัมป์ค่อนข้างเสียท่าจากการท่ีมักจะตอบไม่ตรงประเดน็ รวมถึงกรณีบิดเบือนข้อเท็จจริงในหลายประเด็น เช่น
การกล่าวอ้างว่ามีเด็กทารกบางคนต้องถูก “ประหารชีวิต” ในทันทหีลังลืมตาดูโลก รวมถึงการกล่าวอ้างว่าผู้อพยพ
ชาวเฮติในเมืองสปริงฟลีด์ รัฐโอไฮโอพวกเขากินสัตว์เลีย้งของคนท้องถิ่นท่ีอาศัยอยู่ โดยพิธีกรต้องกล่าวท้วงว่าไม่
เป็นความจริงในทันที

Source: https://www.nbcnews.com/politics/2024-election/donald-trump-kamala-harris-paths-270-electoral-votes-rcna169584
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Chart of the month

• เดือนส.ค. ตลาดหุ้นจีนปรับตัวลงจากจากการขาดปัจจัยหนุนในระยะส้ัน แม้ว่าธนาคารกลางจีนจะลดดอกเบ้ียลง 
แต่ก็ไม่เพียงพอท่ีจะพลิกฟื้นความเช่ือม่ันของตลาดได้ โดยนักวิเคราะห์ปรับคาดการณ์การเติบโต GDP ปี 2024 
ลงเหลือ 4.8% จาก 4.9% และมีแนวโน้มปรับลดลงอีกหากขาดการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีตรงจุด

ผลตอบแทนนับจากต้นปี-ปัจจุบัน (YTD Performance)

ผลตอบแทนเดือนสิงหาคม (MTD Performance)
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MTD & YTD Performance
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Source: Bloomberg as end of 31 August 2024
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* โปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทน ความเสี่ยงและข้อมูลเกี่ยวกบัสิทธปิระโยชน์ทางภาษีที่ระบไุว้ในคู่มอืการลงทนุกอ่นตัดสินใจลงทุน   
ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทยีบผลการด าเนินงานที่เกี่ยวข้องกบัผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนมิไดเ้ป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต การ
ลงทุนในกองทนุรวมทีล่งทุนในตา่งประเทศมคีวามเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจท าให้ได้รับเงนิคนืสูงกวา่หรือต า่กว่าเงนิลงทุนเริ่มแรกได้

เหตุผลสนับสนุน

✓ KWI INDIA-A และ KWI INDIA-D ท าผลตอบแทนย้อนหลัง 1 ปี +29.96% และ +29.65% ณ วันท่ี 30
สิงหาคม 2567

✓ KWI INDIA-A และ KWI INDIA-D ได้รับการจัดอันดับ Morningstar 4 ดาว ท้ัง 2 ชนิดหน่วยลงทุน
✓ กองทุน KWI INDIA-D มีการจ่ายเงินปันผลไปแลว้ท้ังหมด 22 คร้ัง รวมท้ังส้ิน 6.80 บาทต่อหน่วย
✓ ตลาดหุ้นอินเดียมีแนวโน้มสดใส คาดการณ์ Expected Return ของดัชนี NIFTY Index 1 ปีข้างหน้าท่ี +14.9%

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ เฮลธ์แคร์ เอฟไอเอฟ
ชนิดสะสมมูลค่า และชนิดจ่ายเงินปันผล

KWI HCARE-A             และ KWI HCARE-D

เหตุผลสนับสนุน

✓ KWI HCARE-A และ KWI HCARE-D ท าผลตอบแทนย้อนหลัง 1 ปี +13.23% และ +13.06% ณ วันท่ี 30
สิงหาคม 2567

✓ KWI HCARE-A และ KWI HCARE-D ได้รับการจัดอันดับ Morningstar 5 ดาว และ 4 ดาว ตามล าดับ
✓ KWI HCARE-D มีการจ่ายเงินปันผลไปแลว้ท้ังหมด 21 คร้ัง รวมท้ังส้ิน 5.20 บาทต่อหน่วย
✓ เหมาะส าหรับการลงทุนเพ่ือกระจายความเส่ียงพอร์ตการลงทุนในภาพรวม และเติบโตไปพร้อมกับ Mega 

Trend ด้านสังคมสูงอายุ (Aging Society)

1

2

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ อินเดีย อิควิตี ้เอฟไอเอฟ
ชนิดสะสมมูลค่า และชนิดจ่ายเงินปันผล

KWI INDIA-A และ KWI INDIA-D
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