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สาส์นจากบริษัทจัดการ 
 

เรียน  ท่านผู้ถือหน่วยลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เคดับบลิวไอ จำกัด (“บริษัท”) ขอนำส่งรายงานประจำป�ของกองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ เอเชียน สมอลแคป  

อิควิตี้ เอฟไอเอฟ (KWI ASIAN SM) สำหรับรอบระยะเวลาบัญชีตั้งแต่วันท่ี 1 มกราคม – 31 ธันวาคม 2566 

บริษัทประกอบธุรกิจจัดการกองทุนรวม กองทุนส่วนบุคคล และกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ โดย ณ วันท่ี 28 ธันวาคม 2566 บริษัทมีมูลค่าทรัพย์ 

สินสุทธิภายใต้การจัดการรวมท้ังสิ้น 4,198,676,247.01 บาท 

ป�จจุบัน บริษัทมีกองทุนรวมภายใต้การจัดการท้ังสิ้น 20 กองทุน ประกอบด้วย 

กองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ 10 กองทุน  

 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ดรากอน โกรท เอฟไอเอฟ  กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ เอเชีย แปซิฟ�ก พร็อพเพอร์ตี้ รีท 
 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ อิเมอร์จิง้ อีสเทอร์น ยุโรป เอฟไอเอฟ   กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ยูเอส แบงค์ อิควิตี้ เอฟไอเอฟ 
 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ เอเชียน สมอลแคป อิควิตี้ เอฟไอเอฟ  กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ เอเชียน อิควิตี้ พลัส เอฟไอเอฟ 
 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ เฮลธ์แคร ์เอฟไอเอฟ  กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ สมาร์ท เอนเนอร์จี้ อิควิตี้ เอฟไอเอฟ 
 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ อินเดีย อิควิตี้ เอฟไอเอฟ  กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ เวียดนาม อิควิตี้ เอฟไอเอฟ 

  กองทุนรวมหุ้นในประเทศ 3 กองทุน 

 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ไทย อิควิตี้  กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ อิควิตี้ ป�นผล 
 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ไทย ทรกิเกอร ์ฟ�นด์ 6M1  

  กองทุนรวมตลาดเงิน 1 กองทุน 

 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ มันน่ี มาร์เก็ต 

  กองทุนรวมตราสารหนี้ 1 กองทุน 

 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ พันธบัตรรัฐบาล 6M1 

  กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (LTF) 1 กองทุน แบ่งเป�น 3 ชนิดหน่วยลงทุน 

 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ หุ้นระยะยาว ชนิดลดหย่อนภาษี  กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ หุ้นระยะยาว ชนิดเพ่ือการออม 
 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ หุ้นระยะยาว ชนิดไมไ่ดล้ดหย่อนภาษี 

  กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 2 กองทุน  

 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ เฟล็กซเิบ้ิลฟ�นด์ เพ่ือการเลี้ยงชีพ  กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ เอเชียน สมอลแคป อิควิตี้ เพ่ือการเลีย้งชีพ 

กองทุนรวมไทยเพ่ือความย่ังยืน (ThaiESG) 1 กองทุน แบ่งเป�น 2 ชนิดหน่วยลงทุน 

 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ไทยเพ่ือความยั่งยืน ชนิดไทยเพ่ือความยั่งยืนสะสมมลูค่า 
 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ไทยเพ่ือความยั่งยืน ชนิดไทยเพ่ือความยั่งยืนป�นผล 

  กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนท่ีเป�นกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ 1 กองทุน  

 กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ ตราสารหน้ี สำหรับกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ 

บริษัทขอขอบพระคุณท่านผู้ถือหน่วยลงทุนที่ให้ความไว้วางใจเราเป�นผู้บริหารเงินลงทุนของท่าน โดยบริษัทจะพิจารณาการลงทุนอย่างระมัดระวัง 

และรอบคอบ เพื่อประโยชน์สูงสุดที่จะเกิดแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนทุกท่าน ทั้งนี้ บริษัทยังคงมุ่งมั่นที่จะนำเสนอผลิตภัณฑ์ และปรับปรุงคุณภาพการขาย 

และการบริการ ตลอดจนสร้างความสัมพันธ์อันดีกับผู้ถือหน่วยลงทุนทุกท่านต่อไป 

 ขอแสดงความนับถือ 

 บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน เคดับบลิวไอ จำกัด 

 

กรุงเทพฯ : มีนาคม 2567 



 

2 

ภาวะเศรษฐกิจและแนวโนม้ตลาด 
 

กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ เอเชียน สมอลแคป อิควิตี้ เอฟไอเอฟ (KWI ASIAN SM) มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิและผลตอบแทนเฉลี่ยต่อป�ย้อนหลัง  
1 ป� ณ วันทำการสุดท้ายของเดือนธันวาคม 2566 เทียบกับช่วงเวลา ณ วันทำการสุดท้ายของเดือนธันวาคม 2565 ดังน้ี 

 28 ธ.ค. 66 30 ธ.ค. 65 

 มูลค่าทรัพย์สินสุทธ ิ 
(ล้านบาท) 

มูลค่าหน่วยลงทุน  
(บาท) 

มูลค่าทรัพย์สินสุทธ ิ 
(ล้านบาท) 

มูลค่าหน่วยลงทุน  
(บาท) 

 248.54 21.3452 247.46 18.1736 

ผลตอบแทนย้อนหลัง (%) 1 ม.ค. – 28 ธ.ค. 66 1 ม.ค. – 30 ธ.ค. 65 

KWI ASIAN SM 17.45% -14.95% 

ดัชนีช้ีวัด* 17.94% -15.05% 

(*ผลการดําเนินงานของกองทุนหลัก (past performance of Master Fund) สัดส่วน 100% ปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเป�นสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณ

ผลตอบแทน) 

ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2566 กองทุนหลัก Manulife Global Fund - Asian Small Cap Equity Fund (Share Class I) ให้น้ำหนักการลงทุนใน
ประเทศสูงสุด 3 อันดับแรก ได้แก่ อินเดีย 23.35% ไต้หวัน 19.29% และออสเตรเลีย 15.38% ส่วนกลุ่มอุตสาหกรรมสูงสุด 5 อันดับแรก ได้แก่ 
กลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศ (Information Technology) 28.25% กลุ่มสินค้าฟุ่มเฟ�อย (Consumer Discretionary) 23.37% กลุ่มการแพทย์ 
(Healthcare) 11.26% กลุ่มวัตถุดิบ (Materials) 10.91% และกลุ่มพลังงาน (Energy) 9.23% 

ภาวะเศรษฐกิจและการลงทุน สำหรับรอบระยะเวลาบัญชีต้ังแต่วันท่ี 1 มกราคม – 31 ธันวาคม 2566 

ผลการดำเนินงานของกองทุนหลัก (สิ้นสุด ณ 31 ธันวาคม 2566) 

กองทุนหลักให้ผลตอบแทนสูงกว่าดัชนีชี้วัดผลการดำเนินงาน (Benchmark) เนื่องจากการคัดเลือกหุ้นที่ลงทุนทั้งในกลุ่มประเทศ (Country 
Allocation) และกลุ่มอุตสาหกรรม (Sector Allocation) การคัดเลือกหุ้นในเกาหลีใต้ การลดน้ำหนักการลงทุนในอินเดีย และการเพิ่มน้ำหนัก
การลงทุนในจีนแผ่นดินใหญ่และเขตบริหารพิเศษฮอ่งกง เป�นสาเหตุสำคัญท่ีฉุดให้ผลการดำเนินงานของกองทุนหลักลดลง อย่างไรก็ดี การคัดเลือก
หุ้นท่ีลงทุนในไต้หวัน อินโดนีเซีย การเพ่ิมน้ำหนักการลงทุนในออสเตรเลีย และการลดน้ำหนักการลงทุนในสิงคโปร์เป�นป�จจัยหลักท่ีช่วยให้กองทุน
หลักมีผลการดำเนินงานเป�นบวก 

หุ้นที่ช่วยส่งผลให้ผลการดำเนินงานของกองทุนหลักออกมาดีนั้น เป�นหุ้นของบริษัทผู้ผลิตเซมิคอนดัคเตอร์แห่งหนึ่งในเกาหลีใต้ เนื่องจากมีความ
คาดหมายว่าอุปสงค์ต่อผลิตภัณฑ์ที ่เกี ่ยวข้องกับป�ญญาประดิษฐ์ (AI) จะเพิ่มมากขึ้น โดยกองทุนหลักยังคงให้ความสนใจกับการลงทุนใน
อุตสาหกรรมการผลิต Memory Chip ของเกาหล ีโดยเฉพาะอย่างยิ่งในกลุ่ม High Bandwidth Memory (HBM) ซึ่งเป�นชิ้นส่วนหลักในการเพ่ิม
ประสิทธิภาพการเรียนรู้และการคิดวิเคราะห์ของ AI ส่วนหุ้นอีกตัวหน่ึงท่ีหนุนผลการดำเนินงานของกองทุนหลัก คือหุ้นของบริษัทผลิตชิปแห่งหน่ึง
ของไต้หวันซึ่งเน้นผลิตภัณฑ์ท่ีเป�นอุปกรณ์ต่อพ่วงของเครื่อง PC โดยราคาหุ้นของบริษัทดังกล่าวพุ่งสูงข้ึน เน่ืองจากความคาดหมายว่าธุรกิจต่างๆ 
กำลังเข้าสู่ช่วงการเปลี่ยนเครื่อง PC ของบริษัท ประกอบกับอุปสงค์ที่ฟ��นตัวขึ้นในประเทศจีนในป� 2567 รวมถึงการเพิ่มขึ้นของอัตรากำไรอัน
เนื่องมาจากกลยุทธ์ในการจัดกลุ่มของสินค้าที่บริษัทผลิตและจำหน่าย (Product Mix) มีความลงตัวยิ่งขึ้น นอกจากน้ี บริษัทย่อยของบริษัท
ดังกล่าวยังประสบความสำเร็จในการเข้าซื้อกิจการแห่งหน่ึง ซึ่งจะช่วยให้ความสามารถในการทำกำไรเพ่ิมมากยิ่งข้ึน 

ขณะเดียวกัน หุ้นที่ส่งผลกระทบในเชิงลบต่อผลการดำเนินงานของกองทุนหลักเป�นหุ้นของบริษัทผู้ดำเนินธุรกิจร้านสะดวกซื้อ (Convenience 
Store) แห่งหน่ึงในเกาหลี ท้ังน้ี ราคาหุ้นของบริษัทมีการปรับฐานซึ่งเป�นไปตามภาวะของตลาดค้าปลีกโดยรวมท่ามกลางแรงกดดันของการแข่งขัน
ตัดราคากัน อย่างไรก็ตาม คาดว่าบริษัทดังกล่าวจะยังคงได้รับแรงหนุนจากการเปลี่ยนแปลงอย่างต่อเนื่องในพฤติกรรมของผู้บริโภคที่หันไปนิยม
การซื้อสินค้าจากร้านสะดวกซื้อมากกว่าร้านอาหารค้าปลกีอื่น ๆ รวมถึงการค่อยๆ เพิ่มขึ้นของอัตรากำไรขั้นต้นท่ามกลางกลยุทธ์ด้าน Product 
Mix ที่แข็งแกร่งยิ่งขึ้น ตลอดจนการขยายจำนวนร้านค้าให้ครอบคลุมพื้นที่มากขึ้น ด้านหุ้นอีกตัวหนึ่งที่ฉุดผลการดำเนินงานของกองทุนหลักเป�น
หุ้นของบริษัทผู้ผลิตเครื่องแต่งกายของเกาหลีแห่งหนึ่ง ซึ่งมีผลกำไรต่ำกว่าความคาดหมาย เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงกลยุทธ์ด้าน Product Mix 
และช่องทางการจัดจำหน่ายสินค้า ท้ังน้ี กองทุนหลักได้ขายหุ้นท้ังหมดของบริษัทออกไปจากพอร์ตการลงทุนแล้ว 

ภาพรวมของตลาดและกลยุทธ์การลงทุน 
ตลาดหุ้นขนาดเล็กในภูมิภาคเอเชีย ยกเว้นญี่ปุ่น มีผลการดำเนินงานสูงขึ้นในช่วงท่ีผ่านมา ท่ามกลางตลาดที่ยังมีความผันผวนมากขึ้น ในช่วงต้นป� 
2566 ราคาหุ้นในตลาดปรับตัวสูงข้ึน เน่ืองจากความคาดหวังว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะดำเนินนโยบายการเงินท่ีผ่อนคลายมากข้ึน ประกอบกับ
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ผลบวกจากการเป�ดประเทศของจีนแผ่นดินใหญ่ อย่างไรก็ตาม ราคาหุ้นปรับตัวลดลงในเดือนกุมภาพันธ์และมีนาคม เมื่อมีความวิตกกังวลเกี ่ยวกับ
โอกาสที่จะเกิดป�ญหาการตึงตัวของสินเชื่อ (Credit Crunch) ทั่วโลก ท่ามกลางการล่มสลายของธนาคารสองแห่งในสหรัฐฯ และการควบรวมกิจการ
ของธนาคารแห่งหน่ึงในสวิตเซอร์แลนด์โดยมีรัฐบาลเป�นนายหน้า 

ในช่วงเดือนเมษายน – กรกฎาคม 2566 ตลาดหุ้นปรับตัวสูงข้ึนอีก โดยเฉพาะอย่างยิ่ง หุ้นของบริษัทท่ีทำธุรกิจเก่ียวกับป�ญญาประดิษฐ์ (Artificial 
Intelligence: AI) และหุ้นเทคโนโลยีต่าง ๆ ในไต้หวันและเกาหลีใต้ ขณะท่ีบริษัทสหรัฐฯ แห่งหน่ึงซึ่งเป�นผู้ผลิตชิปประมวลผลสำหรับ AI ประกาศ
ตัวเลขผลกำไรประจำไตรมาสออกมาดีกว่าความคาดหมาย และประมาณการผลการดำเนินงานทางการเงินสำหรับป� 2566 ท่ีสูงข้ึน ในทางตรงกัน
ข้าม ความตึงเครียดด้านภูมิรัฐศาสตร์ระหว่างสหรัฐฯ กับจีน และความวิตกกังวลว่าการฟ��นตัวทางเศรษฐกิจของจีนแผ่นดินใหญ่จะชะลอตัวลงเป�น
สาเหตุสำคัญท่ีหักกลบผลตอบแทนบางส่วนท่ีสูงข้ึนในตลาดหุ้นภูมิภาคน้ี 

ในเดือนสิงหาคมถึงตุลาคม 2566 ราคาหุ้นได้มีการปรับฐานตามทิศทางการดำเนินนโยบายการเงินของ Fed และความวิตกกังวลเกี่ยวกับภาวะ
เศรษฐกิจของประเทศจีน แม้ว่าภาวะเงินเฟ้อจะชะลอตัวลง แต่ Fed ได้ออกแถลงการณ์เกี่ยวกับนโยบายการเงินที่เข้มงวดในเดือนสิงหาคมและ
กันยายน โดยมีประมาณการด้านอัตราดอกเบี้ยที่มีระดับสูงและในระยะเวลาที่นานขึ้นกว่าเดิม อย่างไรก็ตาม ตลาดหุ้นยังคงปรับตัวสูงขึ้นจนถึง  
สิ้นป� 2566 เมื่อภาวะเงินเฟ้อลดลง (Disinflation) มีความเด่นชัดมากขึ้น ตลาดจึงคาดการณ์ว่าจะมีการปรับเปลี่ยนทิศทางของนโยบายการเงิน 
ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลลดลง ภายหลังจากที่ชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเดือนพฤศจิกายน Fed ได้มีการแถลงท่ี
แสดงถึงท่าทีในการดำเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายมากข้ึน โดยประธานของ Fed ได้เป�ดเผยถึงประมาณการการปรับอัตราดอกเบี้ยของ
คณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ ประจำป� 2567 (FOMC’s 2024 ‘dot plot’) ซึ่งประกอบด้วยการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย 
3 ครั้ง ข้อมูลดังกล่าวเป�นการยืนยันถึงการปรับเปลี่ยนทิศทางนโยบายการเงินที่ตลาดรอคอยมานาน และนำไปสู่บรรยากาศการลงทุนที่นักลงทุน
พร้อมรับความเสี่ยงมากข้ึนเพ่ือผลตอบแทนท่ีดีกว่า ผลักดันให้ราคาหุ้นในภูมิภาคน้ีเคลื่อนไหวสูงข้ึน 

แนวโน้มตลาด 
ในช่วงหลายป�ท่ีผ่านมา ภาวะเศรษฐกิจท่ัวโลกและตลาดหุ้นส่วนใหญ่ในเอเชียมีความยืดหยุ่นต่อผลกระทบสะสมของการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียท้ัง
ระยะสั้นและระยะยาว ในขณะที่มีการคาดการณ์ว่า Fed จะยุติการขึ้นอัตราดอกเบี้ยเนื่องจากภาวะเงินเฟ้ออ่อนตัวลง แต่คาดว่าอัตราดอกเบ้ียท่ี
แท้จริง (Real Interest Rates) จะยังคงมีระดับสูง ดังนั้น นักลงทุนจึงไม่ควรประเมินผลกระทบสะสมจากนโยบายการเงินที่เข้มงวดต่ำเกินไป 
เน่ืองจากผลกระทบดังกล่าวได้หยั่งรากไปถึงฐานะการเงินท้ังภาคธุรกิจและภาคครัวเรือน รวมถึงระบบการเงินระหว่างประเทศ การท่ีต้นทุนในการ
ชำระคืนหนี้สูงขึ้นจะมีส่วนในการยับยั้งการใช้จ่ายเพื่อการบริโภค นอกจากน้ี ยังทำให้ผู้ประกอบการของธุรกิจต่างๆ มีความระมัดระวังในการ
ลงทุนมากข้ึน ซึ่งนำไปสู่แผนการลงทุนด้านสินทรัพย์ถาวรและการจ้างงานท่ีรอบคอบและระมัดระวังมากข้ึน 

นอกจากน้ี แนวโน้มของเศรษฐกิจโลกและตลาดหุ้นต่าง ๆ ยังไม่มีความชัดเจน เน่ืองจากป�จจัยเสี่ยงด้านการเมืองและภูมิรัฐศาสตร์ ซึ่งอาจส่งผลให้ตลาด
หุ้นท่ัวเอเชียมีความผันผวน ท้ังยังจะมีการเลือกตั้งครั้งสำคัญในหลายประเทศในป� 2567 รวมถึงไต้หวัน อินโดนีเซีย เกาหลีใต ้และสหรัฐฯ ซึ่งคาดว่าจะ
เป�นป�จจัยที่ทำให้มีการชะลอแผนการลงทุน เนื่องจากธุรกิจต่างๆ ต้องคอยดูท่าทีที่ชัดเจนของรัฐบาลใหม่ของแต่ละประเทศในการดำเนินนโยบาย 
ตลอดจนความต่อเนื่องของนโยบายที่มีอยู่เดิม ยิ่งไปกว่านั้น หากวิกกฤติการณ์ด้านภูมิรัฐศาสตร์ใด ๆ ขยายตัวมากขึ้น ทั้งในตะวันออกกลาง (ความ
ขัดแย้งระหว่างอิสราเอลกับฮามาส) หรือความขัดแย้งระหว่างรัสเซียกับยูเครน อาจนำไปสู่ความเสี่ยงที่ราคาสินค้าพลังงานและเงินเฟ้อจะพุ่งสูงยิ่งข้ึน 
และความเสี่ยงท่ีเสถียรภาพในระบบการเงินตลอดจนความแข็งแกร่งของแนวโน้มเศรษฐกิจและธุรกิจท่ัวโลกจะลดต่ำลง 

ทั้งนี้ ในป� 2566 ประเทศส่วนใหญ่ได้ผ่านพ้นช่วงที่ฟ��นตัวจากภาวะเศรษฐกิจที่ตกต่ำอย่างมาก หลังจากที่กลับมาเป�ดประเทศเพื่อทำกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจ (Low Base Effect) ผู้จัดการกองทุนหลักจึงคาดว่าการฟ��นตัวทางเศรษฐกิจจะเข้าสู่ระดับปกติในป� 2567 ซึ่งจะทำให้การขยายตัวของผลกำไร
ของธุรกิจต่างๆ มีความยืดหยุ่นมากข้ึนในป�ใหม่ ภายใต้สถานการณ์ดังกล่าว กองทุนหลักจะลงทุนในตลาดหุ้นต่าง ๆ ในภูมิภาคเอเชีย ยกเว้นญี่ปุ่นด้วย
ความระมัดระวัง โดยจะมีกลยุทธ์ที่เน้นลงทุนในหุ้นของบริษัทที่มีการเตรียมความพร้อมอย่างดีต่อภาวะความไม่แน่นอนของตลาดทั่วโลก ซึ่งกองทุน
หลักจะลงทุนในกลุ่มบริษัทท่ีมีลักษณะดังน้ี: 
 มีคุณภาพของแบรนด์และส่วนแบ่งตลาดท่ีแข็งแกร่ง 
 มีความสามารถสูงในการพัฒนานวัตกรรมของผลิตภัณฑ์ 
 มีความสามารถในการขยายส่วนแบ่งตลาดท้ังในระดับภูมิภาค ระหว่างประเทศ และท่ัวโลก 
 มีความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดสูง และมีอัตราส่วนหนี้สินต่ำเมื่อเทียบกับเงินทุน โดยมีความเสี่ยงของหนี้สินในสกุลเงินดอลลาร์

สหรัฐฯ ต่ำ 
 มีฝ่ายจัดการท่ีมุ่งเน้นการเพ่ิมประสิทธิภาพในการดำเนินงานและการจัดสรรเงินทุนอย่างมีวินัยเคร่งครัด เพ่ือการเติบโตของธุรกิจและสร้าง

ผลตอบแทนให้แก่ผู้ถือหุ้น 
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ข้อมูลกองทุน 
 

กองทุนเป�ด เคดับบลิวไอ เอเชียน สมอลแคป อิควิต้ี เอฟไอเอฟ (KWI ASIAN SM) 

เน ้นลงทุนในหน่วยลงท ุนของ Manulife Global Fund-Asian Small Cap Equity Fund (Share Class I) บร ิหารจ ัดการโดย Manulife 

Investment Management (Hong Kong) Ltd. ซึ่งมีสัดส่วนการลงทุนเฉลี่ยในรอบป�บัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ

กองทุน สำหรับการลงทุนส่วนที่เหลือกองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตาม 

ท่ีสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กำหนดหรือเห็นชอบให้กองทุนลงทุนได้ ท้ังในและต่างประเทศ 

นโยบายการลงทุนของกองทุนหลัก (Manulife Global Fund – Asian Small Cap Equity Fund (Share Class I)) 

กองทุนมีเป้าหมายที่จะสร้างมูลค่าเงินลงทุนให้เติบโตโดยพอร์ตการลงทุนจะยึดหลักการกระจายการลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 70 ของมูลค่า

ทรัพย์สินสุทธิในตราสารทุนและหลกัทรัพย์ท่ีอ้างอิงกับตราสารทุนของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฮอ่งกง และ/หรือบริษัทท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์ใด ๆ ที่อยู่ในเขตอำนาจอื่นนอกเหนือจากฮ่องกง แต่มีผลประโยชน์ทางธุรกิจที่สำคัญในฮ่องกง และ/หรือประเทศจีน โดยตรา

สารทุนและหลักทรัพย์ท่ีอ้างอิงกับตราสารทุนน้ันรวมถึงหุ้นสามัญ หุ้นบุริมสิทธิและใบสำคัญแสดงสิทธิในผลประโยชน์ท่ีเกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิง 

(ผู้ลงทุนสามารถอ่านรายละเอียดเพ่ิมเติมได้ในหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมท่ี www.kwiam.com) 

นโยบายการจ่ายป�นผล  ไม่จ่ายเงินป�นผล แต่จะนำกำไรท่ีได้ไปลงทุนต่อ เพ่ือให้เกิดรายไดสู้งข้ึน 
 

ผู้ดูแลผลประโยชน ์  ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน)  
   

นายทะเบียนกองทุน  ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) 

 

แผนภาพแสดงตำแหน่งความเสี่ยงของกองทุนรวม 
 

 

 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.kwiam.com/
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ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน (exchange rate risk) 

 

 

 

 

 

 

 

 

คำเตือนท่ีควรทราบ 

 เนื่องจากกองทุนมีการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ซึ่งลงทุนในประเทศที่อยู่ในภูมิภาคเอเชีย และ/หรือแปซิฟ�ก  

จึงมีความเสี่ยงของกลุ่มประเทศท่ีกองทุนไปลงทุน (Country Risk) เช่น การเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจ การเมือง สังคมหรือข้อจำกัดอ่ืนๆ 

เก่ียวกับการลงทุน ซึ่งอาจส่งผลต่อราคาของหลักทรัพย์หรือตราสารท่ีกองทุนพิจารณาลงทุนได้ 

 กองทุนหลักมีการลงทุนกระจุกตัวในประเทศท่ีอยู่ในภูมิภาคเอเชีย และ/หรือแปซิฟ�ก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณากระจายความเสี่ยงของพอร์ต

การลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

การป้องกันความเสี่ยง FX บางส่วน ดุลยพินิจ ไม่ป้องกัน 

ต่ำ สูง 

ท้ังหมด/ เกือบท้ังหมด 
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การแก้ไขเปลี่ยนแปลงรายละเอียดโครงการในรอบป�บัญชี 
 

สำหรับรอบระยะเวลาบัญชี ต้ังแต่วันท่ี 1 มกราคม 2566 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 

เร่ืองท่ีแก้ไข สรุปรายละเอียด วันท่ีมีผล 

- - ไม่มี – - 
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ผลการดำเนินงานของกองทุน                                                                                                ณ วันท่ี 28 ธันวาคม 2566 
 

 

ผลการดำเนินงานและดัชนีชี้วัดย้อนหลังตามป�ปฏิทิน 

ชื่อกองทุน / 

ดัชนีชี้วัด 

%ต่อป� 

2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 

KWI ASIAN SM -2.32 3.69 -6.73 27.82 -24.90 1.66 25.02 28.16 -20.91 17.45 

ดัชนีช้ีวัด* -2.00 3.44 -5.98 31.08 -24.77 0.95 28.80 30.90 -21.04 17.94 

ความผันผวนของกองทุน 10.33 17.84 13.53 9.16 14.10 10.42 22.68 14.48 16.90 12.28 

ความผันผวนของดัชนีช้ีวัด 10.72 18.53 14.24 9.55 15.22 10.96 23.17 15.08 17.07 13.04 
 

 

28/12/2566 มูลค่าทรัพย์สินสุทธขิองกองทุน (บาท) มูลค่าหน่วยลงทุน (บาท) 

KWI ASIAN SM 248,542,324.06 21.3452 

ผลการดำเนินงานย้อนหลังแบบป�กหมุด  

ชื่อกองทุน / 

ดัชนีชี้วัด 

%ตามช่วงเวลา %ต่อป� 

ต้ังแต่ต้นป� 3 เดือน 6 เดือน 1 ป� 3 ป� 5 ป� 10 ป� 
ต้ังแต่จัดต้ังกองทุน 

(31 ม.ค. 55) 

KWI ASIAN SM 17.45 4.78 9.14 17.45 5.99 8.64 3.22 6.61 

ดัชนีช้ีวัด* 17.94 1.43 8.39 17.94 6.82 9.66 4.07 7.74 

ความผันผวนของกองทุน 12.28 0.82 0.85 12.28 14.71 15.94 14.71 14.34 

ความผันผวนของดัชนีช้ีวัด 13.04 0.88 0.89 13.04 15.20 16.44 15.30 14.90 

ท่ีมา :  Morningstar   

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีมีอายุตั้งแต่ 1 ป�ข้ึนไปจะแสดงเป�นผลตอบแทนเฉลี่ยต่อป� (Annualized Return) 

*ผลการดำเนินงานของกองทุนรวมหลัก (past performance of Master Fund) สัดส่วน 100% ปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเป�นสกุลเงินบาท  

ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 

เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จัดทำข้ึนตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการ

ลงทุน 

ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป�นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต/ ผู้ลงทุนโปรดทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข 

ผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน/ การลงทุนในกองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทำให้เกิด

กำไรหรือขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนและอาจได้รับเงินคืนสูงกว่าหรือต่ำกว่ามูลค่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
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ค่าใช้จ่ายท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรวม 
 

สำหรับรอบระยะเวลาบัญชี ต้ังแต่วันท่ี 1 มกราคม 2566 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 
 

ค่าใช้จ่ายท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรวม* 

(Fund's direct expenses) 

 จำนวนเงิน  

(พันบาท) 

 ร้อยละของมูลค่า  

ทรัพย์สินสุทธ ิ

 ค่าธรรมเนียมการจัดการ (management fee)  3,369.23 1.3921 

 ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ (trustee fee)  77.75 0.0321 

 ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน (registrar fee)  155.50 0.0642 

 ค่าท่ีปรึกษาการลงทุน (advisory fee)      ไม่ม ี ไม่ม ี

 ค่าใช้จ่ายในการซื้อขายหลักทรัพย์ (trading costs) - - 

 ค่าใช้จ่ายในการโฆษณา ประชาสมัพันธ์ 

• ช่วงเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก 

• ภายหลังเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก 

 

- 

- 

 

- 

- 

ค่าตรวจสอบบัญชี (audit fee) 46.00 0.0190 

ค่าอากรแสตมป์และค่าไปรษณียากร 9.01 0.0037 

ค่าธรรมเนียมธนาคาร 3.00 0.0012 

รวมค่าใช้จ่ายท้ังหมด ** 3,660.49 1.5123 

* ค่าใช้จ่ายดังกล่าวได้รวมภาษีมูลค่าเพ่ิมแล้ว 

** ไม่รวมค่านายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมต่าง ๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการซ้ือขายหลักทรัพย์ 

 

ข้อมูลอัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุน (Portfolio Turnover Ratio : PTR) 

สำหรับรอบระยะเวลาบัญชีต้ังแต่วันท่ี 1 มกราคม 2566 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 

- ไม่มี - 

 

หมายเหตุ: กรณีกองทุน Feeder Fund บริษัทจัดการจะซื้อหรือไถ่ถอนหน่วยลงทุนของกองทุนหลักสอดคล้องกับการซื้อหรือไถ่ถอนหน่วย

ลงทุนของผู้ลงทุน 
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รายละเอียดการลงทุน การกู้ยืมเงินและการก่อภาระผูกพัน 
 

รายละเอียดการลงทุนในหลักทรัพย์ 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 

ชื่อหลักทรัพย์ 
มูลค่าตามราคาตลาด 

(พันบาท) 
ร้อยละของ 

NAV 

ตราสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนและใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุน     

ตราสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน     
Manulife Global Fund-Asian Small Cap Equity Fund (Share Class I) 236,816.49 95.20 

เงินฝากออมทรัพย์     

ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) 11,831.96 4.76 
สัญญาท่ีอ้างอิงกับอัตราแลกเปลีย่น   

สัญญาฟอร์เวิรด์ 3,515.11 1.41 
สินทรัพย์อ่ืน และหนีส้ินอ่ืน   

สินทรัพย์อ่ืน 101.64 0.04 

หนี้สินอ่ืน 3,496.59 1.41 

มูลค่าทรัพย์สินสุทธ ิ 248,768.61 100.00 

รายละเอียดการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 

ประเภท 
สัญญา 

คู่สัญญา อันดับความ
น่าเชื่อถือ 

วัตถุประสงค์ มูลค่าตามราคาตลาด 
(บาท) 

%NAV วันครบกำหนด กำไร (ขาดทุน) 
(บาท) 

Forward KBANK AA+(tha) ป้องกันความเสี่ยง 117,507,318.71 47.23 12 ม.ค. 67 1,109,041.29 
Forward BAY AAA ป้องกันความเสี่ยง 32,049,705.53 12.88 12 ม.ค. 67 1,528,934.47 
Forward BAY AAA ป้องกันความเสี่ยง 34,712,382.99 13.95 12 ม.ค. 67 2,024,708.01 
Forward BAY AAA ป้องกันความเสี่ยง 33,566,575.10 13.49 12 ม.ค. 67 (758,854.10) 
Forward BAY AAA ป้องกันความเสี่ยง 17,194,379.79 6.91 12 ม.ค. 67 (388,720.79) 

คำอธิบายการจัดอันดับตราสารของสถาบันการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ    

TRIS Fitch Definition Notes 

AAA AAA(tha) ความน่าเช่ือถือสูงท่ีสุด และมีความเสี่ยงต่ำท่ีสุด 
กลุ่มตราสารหน้ี 
ระดับน่าลงทุน  

(Investment grade bonds) 

AA AA(tha) ความน่าเช่ือถือสูงมาก และมีความเสี่ยงต่ำมาก 

A A(tha) ความน่าเช่ือถือสูง และมีความเสี่ยงต่ำ 

BBB BBB(tha) ความน่าเช่ือถืออยู่ในเกณฑ์พอใช้ 

BB BB(tha) ความน่าเช่ือถือต่ำกว่าระดับปานกลาง 
กลุ่มตราสารหน้ี 

ระดับเก็งกำไร (Speculative 
grade bonds) 

B B(tha) ความน่าเช่ือถืออยู่ในเกณฑต์่ำมาก 

C CCC,CC,C (tha) มีความเสี่ยงต่อการผิดนัดชำระหน้ีสูงสุด 

D DDD,DD,D (tha) อยู่ในภาวะท่ีผิดนัดชำระหน้ี 

ทั้ง Tris Rating และ Fitch Ratings ได้ใช้สัญลักษณ์บวก (+) และลบ (-) ต่อท้ายอันดับเครดิตข้างต้น เพื่อใช้ขยายขอบเขตของคุณภาพเครดิตท่ี
นิยามเอาไว้มากกว่าเล็กน้อย (+) และน้อยกว่าเล็กน้อย (-) ตามลำดับ ส่วนกรณีของ Fitch Ratings จะไม่มีการใช้สัญลักษณ์ต่อท้ายสำหรับอันดับ
ความน่าเช่ือถือ AAA (tha) และอันดับท่ีต่ำกว่า CCC (tha) ท้ังน้ี อันดับความน่าเช่ือถือของ Fitch จะใช้ (tha) ต่อท้ายเพ่ือแสดงว่าเป�นอันดับเครดิต
ท่ีใช้ในประเทศไทย 
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รายงานชื่อบุคคลท่ีเกี่ยวข้องและข้อมูลการทำธุรกรรมท่ีเกี่ยวข้องกับกองทุน (ข้อมลู ณ 31 ธันวาคม 2566) 
 

 

1. รายชื่อบุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับกองทุนรวม มีรายละเอียดดังนี้ 
 

 

 

 

 

 

 

 

*ปฏิบัติหน้าท่ีถึงวันท่ี 28 ธันวาคม 2566 
 

2. ข้อมูลการทำธุรกรรมท่ีเกี่ยวข้องกับกองทุน 

- ไม่ม ี- 

ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบรายละเอียดการทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับกองทุนได้ที่บริษัทจัดการโดยตรง หรือที่เว็บไซต์ของบริษัท

จัดการท่ี www.kwiam.com   
 

การรับผลประโยชน์ตอบแทนเนือ่งจากการท่ีกองทุนใช้บริการบุคคลอ่ืน (Soft Commission) 
 

ระหว่างวันท่ี 1 มกราคม 2566 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 

- ไม่ม ี– 
 

รายงานการลงทุนท่ีไม่เป�นไปตามนโยบายการลงทุน 

ในช่วงเวลาตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2566 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2566 ไม่พบว่ากองทุนมีการลงทุนขณะใดขณะหนึ่งไม่เป�นไปตามนโยบาย

การลงทุน 
 

รายงานข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 

ในช่วงเวลาตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2566 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2566 กองทุนไม่มีการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจำกัดการถือหน่วยลงทุน 

โดยกลุ่มบุคคลใดบุคคลหน่ึง 
 

รายชื่อผู้จัดการกองทุนรวม  
 

ชื่อ - นามสกุล ขอบเขตหน้าท่ี วันท่ีเร่ิมบริหารกองทุน 

นายจีซู หลิว บริหารทีมงานสายงานการลงทุน 16 มกราคม 2566 

นายอนพัทย์ วนัสชัยพฤกษ์* ผู้จัดการกองทุนตราสารทุน 1 มีนาคม 2566 

นายวงศกร เหมพันธ์ ผู้จัดการกองทุนตราสารทุนและกองทุนต่างประเทศ 1 กันยายน 2566 

*ปฏิบัติหน้าท่ีถึงวันท่ี 28 ธันวาคม 2566 

ลำดับท่ี ชื่อ - นามสกุล 

1. นายแอนโทนิโอ เฮง ตัท ชาน 
2. นายสุรเชษฐ์ ศรีวัฒนกุลวงศ ์
3. นายจีซู หลิว 
4. นางสาวชัชฎดา เอกะหติานนท์ 
5. นางวรารี นนท์นาภา 
6. นางกมลวรรณ เขมะสุนันท์ 
7. นายอนพัทย์ วนัสชัยพฤกษ์* 
8. นางสาวชนัยกานต ์ สวัสดิฤกษ์     
9. นายวงศกร เหมพันธ์    
10. นายกวินทร์เกียรต ิเยื้องกราย 

http://www.kwiam.com/
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ข้อมูลกองทุนหลกั 
 

 

ชื่อกองทุนหลัก Bloomberg Code ISIN Code 

Manulife Global Fund - Asian Small Cap Equity Fund (Class I - USD) MGASCEI:LX LU0706269932 

ผลการดำเนินงานย้อนหลังของกองทุน Manulife Global Fund - Asian Small Cap Equity Fund (Class I - USD) 

 
 

 

 

 
 

** Cumulative returns are Nav to Nav figures with net income & dividend reinvested. 
* The gross return is calculated based on the last available fund expense ratio, which is prepared on a yearly basis. 

ข้อมูลการลงทุนของกองทุน Manulife Global Fund - Asian Small Cap Equity Fund (Class I - USD) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

^ Figures may not sum up to 100% due to rounding. 

 

ท่ีมา : ข้อมูลจาก Fund Fact Sheet ของกองทุนหลัก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 คุณสามารถดูข้อมูลท่ีเป�นป�จจุบันได้ท่ี 

http://www.manulifeglobalfund.com/Fund-Information  

“ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป�นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต/ การลงทุนในกองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศ 

มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทำให้ได้รับเงินคืนสูงกว่าหรือต่ำกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้” 

 

 

http://www.manulifeglobalfund.com/Fund-Information


  กองทุนเปิด เคดบับลิวไอ เอเชียน สมอลแคป อิควิต้ี เอฟไอเอฟ 

  งบการเงินและรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต 

 สาํหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 
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รายงานของผู้สอบบญัชีรับอนุญาต 

เสนอ ผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนเปิด เคดบับลิวไอ เอเชียน สมอลแคป อิควิต้ี เอฟไอเอฟ 

ความเห็น 

ข้าพเจ้าได้ตรวจสอบงบการเงินของกองทุนเปิด เคดับบลิวไอ เอเชียน สมอลแคป อิควิต้ี เอฟไอเอฟ (“กองทุน”) 

ซ่ึงประกอบดว้ย งบแสดงฐานะการเงิน และงบประกอบรายละเอียดเงินลงทุน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 งบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จ 

และงบแสดงการเปล่ียนแปลงสินทรัพยสุ์ทธิ สาํหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนั และหมายเหตุประกอบงบการเงินรวมถึงสรุปนโยบายการ

บญัชีท่ีสาํคญั 

ขา้พเจา้เห็นว่างบการเงินขา้งตน้น้ีแสดงฐานะการเงินของกองทุนเปิด เคดบับลิวไอ เอเชียน สมอลแคป อิควิต้ี เอฟไอเอฟ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 ผลการดาํเนินงาน และการเปล่ียนแปลงสินทรัพยสุ์ทธิ สาํหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนั โดยถูกตอ้งตามท่ีควร

ในสาระสําคญัตามแนวปฏิบติัทางบญัชีว่าดว้ยการบญัชีสําหรับกิจการท่ีดาํเนินธุรกิจเฉพาะดา้นการลงทุนตามท่ีสมาคมบริษทั

จดัการลงทุนกาํหนดโดยไดรั้บความเห็นชอบจากสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

เกณฑ์ในการแสดงความเห็น 

ข้าพเจ้าได้ปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชี ความรับผิดชอบของข้าพเจา้ได้กล่าวไวใ้นวรรคความ

รับผิดชอบของผูส้อบบญัชีต่อการตรวจสอบงบการเงินในรายงานของขา้พเจา้ ขา้พเจา้มีความเป็นอิสระจากกองทุนตามประมวล

จรรยาบรรณของผูป้ระกอบวิชาชีพบญัชี รวมถึงมาตรฐานเร่ืองความเป็นอิสระ ท่ีกาํหนดโดยสภาวิชาชีพบญัชี (“ประมวลจรรยาบรรณ

ของผูป้ระกอบวิชาชีพบญัชี”) ในส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกับการตรวจสอบงบการเงิน และข้าพเจา้ไดป้ฏิบติัตามความรับผิดชอบดา้น

จรรยาบรรณอ่ืน ๆ ตามประมวลจรรยาบรรณของผูป้ระกอบวิชาชีพบญัชี ขา้พเจา้เช่ือว่าหลกัฐานการสอบบญัชีท่ีขา้พเจา้ไดรั้บเพียงพอ

และเหมาะสมเพ่ือใชเ้ป็นเกณฑใ์นการแสดงความเห็นของขา้พเจา้ 

ความรับผิดชอบของผู้บริหารกองทุนต่องบการเงิน 

ผูบ้ริหารกองทุนมีหนา้ท่ีรับผิดชอบในการจดัทาํและนาํเสนองบการเงินเหล่าน้ีโดยถูกตอ้งตามท่ีควรตามแนวปฏิบติัทาง

บญัชีว่าดว้ยการบญัชีสําหรับกิจการท่ีดาํเนินธุรกิจเฉพาะดา้นการลงทุนตามท่ีสมาคมบริษทัจดัการลงทุนกาํหนดโดยไดรั้บความ

เห็นชอบจากสํานกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์และรับผิดชอบเก่ียวกบัการควบคุมภายในท่ีผูบ้ริหาร

กองทุนพิจารณาว่าจาํเป็นเพ่ือให้สามารถจดัทาํงบการเงินท่ีปราศจากการแสดงขอ้มูลท่ีขดัต่อขอ้เทจ็จริงอนัเป็นสาระสําคญัไม่ว่าจะ

เกิดจากการทุจริตหรือขอ้ผิดพลาด  

ในการจดัทาํงบการเงิน ผูบ้ริหารกองทุนรับผิดชอบในการประเมินความสามารถของกองทุนในการดาํเนินงานต่อเน่ือง 

เปิดเผยเร่ืองท่ีเก่ียวกบัการดาํเนินงานต่อเน่ือง (ตามความเหมาะสม) และการใชเ้กณฑ์การบญัชีสําหรับการดาํเนินงานต่อเน่ือง

เวน้แต่ผูบ้ริหารกองทุนมีความตั้งใจท่ีจะเลิกกองทุนหรือหยุดดาํเนินงานหรือไม่สามารถดาํเนินงานต่อเน่ืองต่อไปได้
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ความรับผิดชอบของผู้สอบบัญชีต่อการตรวจสอบงบการเงิน 

การตรวจสอบของขา้พเจา้มีวตัถุประสงคเ์พ่ือให้ไดค้วามเช่ือมัน่อย่างสมเหตุสมผลว่างบการเงินโดยรวมปราศจากการ

แสดงขอ้มูลที่ขดัต่อขอ้เท็จจริงอนัเป็นสาระสําคญัหรือไม่ ไม่ว่าจะเกิดจากการทุจริตหรือขอ้ผิดพลาด และเสนอรายงานของ

ผูส้อบบญัชีซ่ึงรวมความเห็นของขา้พเจา้อยู่ดว้ย ความเช่ือมัน่อย่างสมเหตุสมผลคือความเช่ือมัน่ในระดบัสูงแต่ไม่ไดเ้ป็นการ

รับประกนัว่าการปฏิบตัิงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชีจะสามารถตรวจพบขอ้มูลที่ขดัต่อขอ้เท็จจริงอนัเป็น

สาระสําคญัที่มีอยู ่ไดเ้สมอไป ขอ้มูลที่ขดัต่อขอ้เท็จจริงอาจเกิดจากการทุจริตหรือขอ้ผิดพลาดและถือว่ามีสาระสําคญัเมื่อ

คาดการณ์ไดอ้ยา่งสมเหตุสมผลว่ารายการที่ขดัต่อขอ้เทจ็จริงแต่ละรายการหรือทุกรายการรวมกนัจะมีผลต่อการตดัสินใจทาง

เศรษฐกิจของผูใ้ชง้บการเงินจากการใชง้บการเงินเหล่าน้ี 

ในการตรวจสอบของขา้พเจา้ตามมาตรฐานการสอบบญัชี ขา้พเจา้ไดใ้ชดุ้ลยพินิจและการสังเกตและสงสัยเย่ียงผูป้ระกอบ

วิชาชีพตลอดการตรวจสอบ การปฏิบติังานของขา้พเจา้รวมถึง 

- ระบุและประเมินความเส่ียงจากการแสดงขอ้มูลที่ขดัต่อขอ้เท็จจริงอนัเป็นสาระสําคญัในงบการเงินไม่ว่าจะเกิด

จากการทุจริตหรือขอ้ผิดพลาด ออกแบบและปฏิบตัิงานตามวิธีการตรวจสอบเพื่อตอบสนองต่อความเส่ียง

เหล่านั้น และไดห้ลกัฐานการสอบบญัชีท่ีเพียงพอและเหมาะสมเพ่ือเป็นเกณฑ์ในการแสดงความเห็นของขา้พเจา้

ความเส่ียงที่ไม่พบขอ้มูลที่ขดัต่อขอ้เท็จจริงอนัเป็นสาระสําคญัซ่ึงเป็นผลมาจากการทุจริตจะสูงกว่าความเส่ียงท่ี

เกิดจากขอ้ผิดพลาด เน่ืองจากการทุจริตอาจเก่ียวกบัการสมรู้ร่วมคิด การปลอมแปลงเอกสารหลกัฐาน การตั้งใจ

ละเวน้การแสดงขอ้มูล การแสดงขอ้มูลท่ีไม่ตรงตามขอ้เท็จจริงหรือการแทรกแซงการควบคุมภายใน

- ทาํความเขา้ใจในระบบการควบคุมภายในท่ีเก่ียวขอ้งกบัการตรวจสอบ เพ่ือออกแบบวิธีการตรวจสอบท่ีเหมาะสม

กบัสถานการณ์ แต่ไม่ใช่เพื่อวตัถุประสงคใ์นการแสดงความเห็นต่อความมีประสิทธิผลของการควบคุมภายใน

ของกองทุน

- ประเมินความเหมาะสมของนโยบายการบญัชีท่ีผูบ้ริหารกองทุนใชแ้ละความสมเหตุสมผลของประมาณการทาง

บญัชีและการเปิดเผยขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งซ่ึงจดัทาํขึ้นโดยผูบ้ริหารกองทุน

- สรุปเก่ียวกบัความเหมาะสมของการใชเ้กณฑ์การบญัชีสําหรับการดาํเนินงานต่อเน่ืองของผูบ้ริหารกองทุนและ

จากหลกัฐานการสอบบญัชีท่ีไดรั้บ สรุปว่ามีความไม่แน่นอนท่ีมีสาระสําคญัท่ีเก่ียวกบัเหตุการณ์หรือสถานการณ์

ที่อาจเป็นเหตุให้เกิดข้อสงสัยอย่างมีนัยสําคญัต่อความสามารถของกองทุนในการดาํเนินงานต่อเน่ืองหรือไม่

ถา้ขา้พเจา้ไดข้อ้สรุปว่ามีความไม่แน่นอนที่มีสาระสําคญั ขา้พเจา้ตอ้งกล่าวไวใ้นรายงานของผูส้อบบญัชีของ

ขา้พเจา้โดยให้สังเกตถึงการเปิดเผยขอ้มูลในงบการเงินท่ีเก่ียวขอ้ง หรือถา้การเปิดเผยขอ้มูลดงักล่าวไม่เพียงพอ

ความเห็นของขา้พเจา้จะเปล่ียนแปลงไป ขอ้สรุปของขา้พเจา้ขึ้นอยูก่บัหลกัฐานการสอบบญัชีที่ไดรั้บจนถึงวนัท่ี

ในรายงานของผูส้อบบญัชีของขา้พเจา้ อย่างไรก็ตาม เหตุการณ์หรือสถานการณ์ในอนาคตอาจเป็นเหตุใหก้องทุน

ตอ้งหยุดการดาํเนินงานต่อเน่ือง

- ประเมินการนาํเสนอ โครงสร้างและเน้ือหาของงบการเงินโดยรวม รวมถึงการเปิดเผยขอ้มูลว่างบการเงินแสดง

รายการและเหตุการณ์ในรูปแบบท่ีทาํให้มีการนาํเสนอขอ้มูลโดยถูกตอ้งตามท่ีควรหรือไม่
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ขา้พเจา้ไดส่ื้อสารกบัผูบ้ริหารกองทุนในเร่ืองต่าง ๆ ที่สําคญั ซ่ึงรวมถึงขอบเขตและช่วงเวลาของการตรวจสอบตามท่ี

ไดว้างแผนไว ้ประเด็นที่มีนยัสําคญัที่พบจากการตรวจสอบ รวมถึงขอ้บกพร่องที่มีนยัสําคญัในระบบการควบคุมภายในหาก

ขา้พเจา้ไดพ้บในระหว่างการตรวจสอบของขา้พเจา้ 

บริษทั เอส พี  ออดิท จาํกดั

( นายเกียรติศกัด์ิ วานิชยห์านนท ์) 

ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเลขท่ี 9922 

กรุงเทพมหานคร 

วนัท่ี 27 กุมภาพนัธ์ 2567 

16



(หน่วย : บาท)

หมายเหตุ 2566 2565

สินทรัพย์

เงินลงทุนแสดงดว้ยมูลค่ายติุธรรม 236,816,493.01       240,368,855.38       

เงินฝากธนาคาร 11,831,957.67         10,610,142.83         

ลูกหนี�

จากดอกเบี�ย 694.76                      148.25                     

จากการขายหน่วยลงทุน 22,268.96                 - 

สินทรัพยอ์นุพนัธ์ 6 4,662,683.77           - 

รายไดค้่าตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนหลกัคา้งรับ 78,679.84                 88,965.12                

รวมสินทรัพย์ 253,412,778.01       251,068,111.58       

หนี� สิน

เจา้หนี�จากการรับซื�อคืนหน่วยลงทุน 3,130,180.34           3,237,734.25           

หนี� สินอนุพนัธ์ 6 1,147,574.89           - 

ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 4 357,939.69               370,195.94              

หนี� สินอื�น 8,469.00                   8,614.54                  

รวมหนี� สิน 4,644,163.92           3,616,544.73           

สินทรัพยสุ์ทธิ 248,768,614.09       247,451,566.85       

สินทรัพยสุ์ทธิ:

ทุนที�ไดรั้บจากผูถื้อหน่วยลงทุน 116,439,190.76       136,165,377.76       

กาํไร(ขาดทุน)สะสม

บญัชีปรับสมดุล (314,306,375.16)      (296,155,709.92)      

กาํไรสะสมจากการดาํเนินงาน 446,635,798.49       407,441,899.01       

สินทรัพยสุ์ทธิ 248,768,614.09       247,451,566.85       

สินทรัพยสุ์ทธิต่อหน่วย 21.3646                    18.1728                   

จาํนวนหน่วยลงทุนที�จาํหน่ายแลว้ทั�งหมด ณ วนัสิ�นปี (หน่วย) 11,643,919.0759     13,616,537.7762     

กองทุนเปิด เคดบับลวิไอ เอเชียน สมอลแคป อคิวติี� เอฟไอเอฟ

งบแสดงฐานะการเงนิ

ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2566
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การแสดงรายละเอียดเงินลงทุนใชก้ารจดักลุ่มตามประเภทของเงินลงทุน

ร้อยละของ

จํานวนหน่วย มูลค่ายุติธรรม มูลค่าเงินลงทุน

(หน่วย) (บาท)

หน่วยลงทุนในต่างประเทศ

Manulife Global Fund - Asian Small Cap Equity Fund (Class I) 3,512,635.7530   236,816,493.01    100.00              

รวมหน่วยลงทุนในต่างประเทศ 236,816,493.01    100.00              

รวมเงินลงทุน 236,816,493.01    100.00              

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ เอเชียน สมอลแคป อิควิตี� เอฟไอเอฟ

งบประกอบรายละเอียดเงินลงทุน

ณ วันที� 31 ธันวาคม 2566
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การแสดงรายละเอียดเงินลงทุนใชก้ารจดักลุ่มตามประเภทของเงินลงทุน

วันครบ อัตรา มูลค่าที�ตราไว้/ ร้อยละของ

กําหนด ดอกเบี�ย จํานวนหน่วย มูลค่ายุติธรรม มูลค่าเงินลงทุน

 (%) (บาท/หน่วย) (บาท)

พันธบัตร

พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย

CB23302B 2 มี.ค. 66 - 5,000,000.00 4,990,729.55          2.08                 

รวมพันธบัตร 4,990,729.55          2.08                 

หน่วยลงทุนในต่างประเทศ

Manulife Global Fund - Asian Small Cap Equity Fund (Class I) 4,066,889.6840      235,378,125.83      97.92               

รวมหน่วยลงทุนในต่างประเทศ 235,378,125.83      97.92               

รวมเงินลงทุน 240,368,855.38      100.00             

กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ เอเชียน สมอลแคป อิควิตี� เอฟไอเอฟ

งบประกอบรายละเอียดเงินลงทุน

ณ วันที� 31 ธันวาคม 2565
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(หน่วย : บาท)

หมายเหตุ 2566 2565

รายได้

รายไดเ้งินปันผล 3,882,153.73          - 

รายไดด้อกเบี�ย 45,729.65               42,885.56               

รายไดค้่าตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนหลกั 7 1,037,801.17          1,251,114.41          

รวมรายได้ 4,965,684.55          1,293,999.97          

ค่าใชจ่้าย

ค่าธรรมเนียมการจดัการ 4 3,369,226.26          4,030,804.62          

ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์ 77,751.33               92,923.12               

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน 155,502.69             185,846.13             

ค่าธรรมเนียมวชิาชีพ 46,000.00               50,900.00               

ค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงาน 12,005.40               4,850.80                 

รวมค่าใชจ่้าย 3,660,485.68          4,365,324.67          

รายได(้ขาดทุน)สุทธิ 1,305,198.87          (3,071,324.70)         

รายการกาํไร(ขาดทุน)สุทธิจากเงินลงทุน

รายการกาํไร(ขาดทุน)สุทธิจากเงินลงทุน 35,439,844.00        (75,976,204.39)       

รายการกาํไรสุทธิจากสญัญาอนุพนัธ์ 2,888,168.88          - 

รายการกาํไร(ขาดทุน)สุทธิจากอตัราแลกเปลี�ยนเงินตราต่างประเทศ (433,831.11)            315,435.00             

รวมรายการกาํไร(ขาดทุน)สุทธิจากเงินลงทุน 37,894,181.77        (75,660,769.39)       

การเพิ�มขึ�น(ลดลง)ในสินทรัพยสุ์ทธิจากการดาํเนินงานก่อนหกัภาษีเงินได้ 39,199,380.64 (78,732,094.09)

หกั : ภาษีเงินได้ (5,481.16)                (4,877.79)                

การเพิ�มขึ�น(ลดลง)ในสินทรัพยสุ์ทธิจากการดาํเนินงานหลงัหกัภาษีเงินได้ 39,193,899.48 (78,736,971.88)

กองทุนเปิด เคดบับลวิไอ เอเชียน สมอลแคป อคิวติี� เอฟไอเอฟ

งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ

สําหรับปีสิ�นสุดวนัที� 31 ธันวาคม 2566
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(หน่วย : บาท)

2566 2565

การเพิ�มขึ�น(ลดลง)สุทธิของสินทรัพยสุ์ทธิจาก

การดาํเนินงาน 39,193,899.48        (78,736,971.88)       

การเพิ�มขึ�นของทุนที�ไดรั้บจากผูถื้อหน่วยลงทุนในระหวา่งปี 3,030,054.20          3,180,135.47          

การลดลงของทุนที�ไดรั้บจากผูถื้อหน่วยลงทุนในระหวา่งปี (40,906,906.44)       (61,118,264.13)       

การเพิ�มขึ�น(ลดลง)ของสินทรัพยสุ์ทธิในระหวา่งปี 1,317,047.24          (136,675,100.54)     

สินทรัพยสุ์ทธิ ณ วนัตน้ปี 247,451,566.85      384,126,667.39      

สินทรัพยสุ์ทธิ ณ วนัปลายปี 248,768,614.09      247,451,566.85      

(หน่วย : หน่วย)

การเปลี�ยนแปลงของจาํนวนหน่วยลงทุน

(มูลค่าหน่วยละ 10 บาท)

หน่วยลงทุน ณ วนัตน้ปี 13,616,537.7762    16,680,111.5452    

บวก :  หน่วยลงทุนที�ขายในระหวา่งปี 152,563.3846         164,088.3570         

หกั   :  หน่วยลงทุนที�รับซื�อคืนในระหวา่งปี (2,125,182.0849)     (3,227,662.1260)     

หน่วยลงทุน ณ วนัปลายปี 11,643,919.0759    13,616,537.7762    

กองทุนเปิด เคดบับลวิไอ เอเชียน สมอลแคป อคิวติี� เอฟไอเอฟ

งบแสดงการเปลี�ยนแปลงสินทรัพย์สุทธิ

สําหรับปีสิ�นสุดวนัที� 31 ธันวาคม 2566
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กองทุนเปิด เคดับบลิวไอ เอเชียน สมอลแคป อิควิตี ้เอฟไอเอฟ 

หมายเหตุประกอบงบการเงิน 

สําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 2566 

1. ลกัษณะของกองทุนเปิด เคดบับลิวไอ เอเชียน สมอลแคป อิควิต้ี เอฟไอเอฟ

กองทุนเปิด เคดบับลิวไอ เอเชียน สมอลแคป อิควิต้ี เอฟไอเอฟ (“กองทุน”) ไดจ้ดทะเบียนกบัสํานักงานคณะกรรมการ

กาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(“ก.ล.ต.”) เม่ือวนัท่ี 31 มกราคม 2555 ปัจจุบนัมีเงินทุนจดทะเบียน 8,600 ลา้นบาท

(แบ่งเป็น 860 ลา้นหน่วยลงทุน มูลค่าหน่วยละ 10 บาท) โดยมีบริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน เคดบับลิวไอ จาํกดั (“บริษทั

จัดการ”) เป็นผูจ้ ัดการกองทุน ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) เป็นนายทะเบียนหน่วยลงทุน และเป็นผูดู้แล

ผลประโยชน์ของกองทุน

กองทุนเป็นกองทุนรวมประเภทรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน ไม่กาํหนดระยะเวลาส้ินสุดของโครงการ โดยมีนโยบายการลงทุน

ในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว (“Feeder Fund”) โดยลงทุนในกองทุน Manulife Global Fund -

Asian Small Cap Equity Fund (“กองทุนหลกั”) ชนิดหน่วยลงทุน share class I โดยกองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของ

กองทุนหลกัดงักล่าวขา้งตน้โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน

ขอ้มูลท่ีสาํคญัของกองทุนหลกัมีดงัต่อไปน้ี

ช่ือกองทุนหลกั :  Manulife Global Fund - Asian Small Cap Equity Fund (Share Class I)

สถานท่ีจดทะเบียน :  ประเทศลกัเซมเบิร์ก 

สกุลเงิน :  ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

บริษทัจดัการ  :  Manulife Investment Management (Hong Kong) Limited 

นโยบายการลงทุน :  กองทุนหลกัมีเป้าหมายท่ีจะสร้างมูลค่าเงินลงทุนให้เติบโตในระยะยาวสําหรับผูท่ี้สามารถลงทุน

ในระยะยาวและยอมรับความผนัผวนของมูลค่าเงินลงทุนไดอ้ยา่งมีนยัสําคญั โดยพอร์ตการลงทุน

จะยึดหลกัการกระจายการลงทุนอย่างนอ้ยร้อยละ 70 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิในตราสารทุนและ

หลกัทรัพยท่ี์อา้งอิงกบัตราสารทุนของบริษทัท่ีมีมูลค่าตลาดขนาดเล็กในภูมิภาคเอเชียและ/หรือ

แปซิฟิก โดยตราสารทุนและหลกัทรัพยท่ี์อา้งอิงกบัตราสารทุนนั้นรวมถึงหุ้นสามญั หุ้นบุริมสิทธิ

และใบสาํคญัแสดงสิทธิในผลประโยชน์ท่ีเกิดจากหลกัทรัพยอ์า้งอิง  

กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) เพ่ือป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนของหลกัทรัพยห์รือ

ทรัพยสิ์นตามความเหมาะสมสาํหรับสภาวะการณ์ของแต่ละขณะขึ้นอยูก่บัดุลพินิจของผูจ้ดัการกองทุน 

กองทุนมีนโยบายไม่จ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน 
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2. เกณฑก์ารจดัทาํงบการเงิน

กองทุนจดัทาํงบการเงินเป็นภาษาไทยและมีหน่วยเงินตราเป็นเงินบาท โดยจดัทาํขึ้นตามแนวปฏิบติัทางบญัชีว่าดว้ยการบญัชี

สาํหรับกิจการท่ีดาํเนินธุรกิจเฉพาะดา้นการลงทุนตามท่ีสมาคมบริษทัจดัการลงทุนกาํหนดโดยไดรั้บความเห็นชอบจาก ก.ล.ต.

(“แนวปฏิบติัทางบญัชี”) ส่วนเร่ืองท่ีแนวปฏิบติัทางบญัชีฉบบัน้ีไม่ไดก้าํหนดไว ้กองทุนปฏิบติัตามมาตรฐานการรายงานทาง

การเงินท่ีออกโดยสภาวิชาชีพบญัชีท่ีมีผลบงัคบัใชใ้นรอบระยะเวลาบญัชีนั้น

3. สรุปนโยบายการบญัชีท่ีสาํคญั

3.1 เคร่ืองมือทางการเงิน

สินทรัพยท์างการเงินและหน้ีสินทางการเงิน 

การรับรู้รายการและการวัดมูลค่าเม่ือเร่ิมแรก 

กองทุนรับรู้รายการเม่ือเร่ิมแรกของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินทางการเงินจะรับรู้ในวนัท่ีมีการตกลงกนั (Trade date) คือ

วนัท่ีกองทุนมีขอ้ผกูมดัท่ีจะซ้ือหรือขายเงินลงทุน  

กองทุนจะรับรู้รายการเม่ือเร่ิมแรกของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินทางการเงินด้วยมูลค่ายุติธรรม โดยต้นทุนในการทาํ

รายการซ่ึงเก่ียวขอ้งโดยตรงกบัการไดม้าของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินทางการเงินท่ีแสดงดว้ยมูลค่ายุติธรรมจะรับรู้เป็น

ค่าใชจ้่ายทนัทีเม่ือเกิดขึ้น 

การจัดประเภทรายการและการวัดมูลค่าในภายหลัง 

สินทรัพยท์างการเงินทั้งหมดจะจดัประเภทเป็นสินทรัพยท์างการเงินท่ีวดัมูลค่าภายหลงัดว้ยมูลค่ายติุธรรม 

หน้ีสินทางการเงินทั้งหมดจะจดัประเภทเป็นหน้ีสินทางการเงินท่ีวดัมูลค่าภายหลงัดว้ยราคาทุนตดัจาํหน่าย ยกเวน้

หน้ีสินอนุพนัธ์จะตอ้งวดัมูลค่าภายหลงัดว้ยมูลค่ายติุธรรม 

กาํไรหรือขาดทนุจากการเปล่ียนแปลงในมูลค่ายติุธรรมในภายหลงัของสินทรัพยท์างการเงินหรือหน้ีสินทางการเงินท่ี

วดัมูลค่าภายหลงัดว้ยมูลค่ายติุธรรมจะรับรู้ในงบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จ 

การตัดรายการ 

กองทุนตดัรายการสินทรัพยท์างการเงิน เฉพาะเม่ือสิทธิตามสัญญาท่ีจะไดรั้บกระแสเงินสดจากสินทรัพยท์างการเงิน

หมดอายุ หรือเม่ือโอนสินทรัพยท์างการเงินและโอนความเส่ียงและผลตอบแทนของความเป็นเจา้ของเกือบทั้งหมด

ของสินทรัพยใ์ห้กิจการอ่ืน  

ณ วนัท่ีตดัรายการสินทรัพยท์างการเงิน กองทุนตอ้งรับรู้ผลต่างระหว่างมูลค่าตามบญัชีของสินทรัพยแ์ละผลรวมของ

ส่ิงตอบแทนท่ีคาดว่าจะไดรั้บและคา้งรับในงบกาํไรขาดทนุเบด็เสร็จ 

กองทุนตดัรายการหน้ีสินทางการเงิน เม่ือภาระผกูพนัท่ีระบุไวใ้นสัญญาไดมี้การปฏิบติัตามแลว้ ไดมี้การยกเลิก หรือส้ินสุด 
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ณ วนัท่ีตดัรายการหน้ีสินทางการเงิน กองทุนตอ้งรับรู้ผลแตกต่างระหว่างมูลค่าตามบญัชีของหน้ีสินทางการเงินท่ีตดั

รายการและส่ิงตอบแทนท่ีจ่ายและคา้งจ่ายรับรู้ในงบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จ 

3.2 ตราสารอนุพนัธ์ทางการเงิน 

กองทุนวดัมูลค่าสัญญาตราสารอนุพนัธ์ทางการเงินดว้ยราคายุติธรรม 

กองทุนจะรับรู้กาํไรหรือขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลค่ายุติธรรมของสัญญาดงักล่าวในงบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

3.3 การรับรู้รายไดแ้ละค่าใช้จ่าย 

รายไดเ้งินปันผล รับรู้เป็นรายไดน้บัแต่วนัท่ีประกาศจ่ายและมีสิทธิท่ีจะไดรั้บ 

รายไดด้อกเบ้ีย รับรู้เป็นรายไดต้ามเกณฑ์คงคา้งโดยคาํนึงถึงอตัราผลตอบแทนท่ีแทจ้ริง 

ส่วนเกินมูลค่าหรือตํ่ากว่ามูลค่าของตราสารหน้ีตดัจาํหน่ายตามระยะเวลาท่ีเหลือของตราสารหน้ีและถือเป็นส่วน

หน่ึงของรายไดด้อกเบ้ีย 

ค่าใช้จ่ายรับรู้ตามเกณฑ์คงคา้ง 

3.4 ภาษีเงินได ้

กองทุนมีหน้าท่ีเสียภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลเฉพาะเงินไดพึ้งประเมินตามมาตรา 40(4)(ก) แห่งประมวลรัษฎากรในอตัรา

ร้อยละ 15 ของรายไดก่้อนหกัรายจ่ายใด ๆ 

3.5 การแปลงค่าเงินตราต่างประเทศ 

รายการบญัชีท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศแปลงค่าเป็นสกุลเงินบาทโดยใชอ้ตัราแลกเปล่ียน ณ วนัท่ีเกิดรายการ 

สินทรัพยแ์ละหน้ีสินที่เป็นตวัเงินและเป็นเงินตราต่างประเทศ แปลงค่าเป็นสกุลเงินที่ใชใ้นการดาํเนินงานโดยใช้

อตัราแลกเปล่ียน ณ วนัท่ีรายงาน 

ผลต่างของอตัราแลกเปล่ียนท่ีเกิดขึ้นจากการแปลงค่าให้รับรู้เป็นกาํไรหรือขาดทุน ซ่ึงไดแ้สดงไวใ้นกาํไรหรือขาดทุนสุทธิ

จากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

3.6 รายการธุรกิจกบับุคคลหรือกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 

บุคคลหรือกิจการที่เก่ียวขอ้งกนักบักองทุน หมายถึง บุคคลหรือกิจการที่ลงทุนในส่วนไดเ้สียของกองทุน ตั้งแต่

ร้อยละ 10 ของส่วนไดเ้สียทั้งหมดท่ีมีสิทธิออกเสียงไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้ม หรือฝ่ายบริหาร ซ่ึงประกอบดว้ย

บุคคลท่ีรับผิดชอบในการจดัการกองทุน หรือมีหนา้ท่ีกาํหนดนโยบายหรือตดัสินใจเพ่ือให้กองทุนบรรลุวตัถุประสงค์

ท่ีวางไว ้
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นอกจากน้ี บุคคลหรือกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัยงัหมายรวมถึงบุคคลหรือกิจการท่ีมีอาํนาจควบคุมกองทุน หรืออยูภ่ายใต้

อาํนาจการควบคุมของกองทุน หรือมีอิทธิพลอย่างเป็นสาระสําคญัของกองทุน หรืออยู่ภายใต้อิทธิพลอย่างเป็น

สาระสาํคญัของกองทุน 

3.7 บญัชีปรับสมดุล 

ส่วนหน่ึงของราคาขายหรือราคารับซ้ือคืนของหน่วยลงทุนซ่ึงเท่ากบัจาํนวนต่อหน่วยของกาํไรสะสมที่ยงัไม่ได้

แบ่งสรร ณ วนัท่ีเกิดรายการถูกบนัทึกใน “บญัชีปรับสมดุล” 

3.8 การใชดุ้ลยพินิจและประมาณการทางบญัชี 

ในการจดัทาํงบการเงินให้เป็นไปตามแนวปฏิบติัทางบญัชี ฝ่ายบริหารตอ้งใช้ดุลยพินิจและประมาณการทางบญัชี 

ซ่ึงมีผลกระทบต่อจาํนวนเงินที่เกี่ยวขอ้งกบัสินทรัพย ์หน้ีสิน รายได ้ค่าใช้จ่าย และการเปิดเผยขอ้มูลเกี่ยวกบั

สินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีอาจเกิดขึ้น ซ่ึงผลท่ีเกิดขึ้นจริงอาจแตกต่างไปจากจาํนวนท่ีประมาณไว ้ 

4. รายการธุรกิจกบักิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั

กองทุนมีรายการธุรกิจท่ีสําคญักบักิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั ซ่ึงประกอบดว้ยบริษทัจดัการ บริษทัท่ีมีผูถื้อหุ้นหรือผูถื้อหน่วย

ลงทุนและ/หรือกรรมการเดียวกนักบับริษทัจดัการ และกองทุนอ่ืนท่ีบริหารโดยบริษทัจดัการเดียวกนั รายการท่ีสําคญั

ดงักล่าวสาํหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 และ 2565 มีดงัต่อไปน้ี

(หน่วย : บาท) 

2566 2565 นโยบายการกาํหนดราคา 

บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน เคดบับลิวไอ จาํกดั

ค่าธรรมเนียมการจดัการ 3,369,226.26 4,030,804.62 ตามเกณฑท่ี์ระบุในหนงัสือช้ีชวน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 และ 2565 กองทุนมียอดคงเหลือท่ีมีสาระสาํคญักบักิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัดงัน้ี 

(หน่วย : บาท) 

2566 2565 

บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน เคดบับลิวไอ จาํกดั

ค่าธรรมเนียมการจดัการคา้งจ่าย 292,677.41 299,463.80 

5. ขอ้มูลเก่ียวกบัการซ้ือขายเงินลงทุน

กองทุนไดซ้ื้อขายเงินลงทุนสาํหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 และ 2565 สรุปไดด้งัน้ี 

(หน่วย : บาท) 

2566 2565 

ซ้ือเงินลงทนุ 17,991,474.07 21,342,350.55 

ขายเงินลงทุน 56,992,869.00 78,462,545.00 
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6. อนุพนัธ์ทางการเงินตามมูลค่ายติุธรรม

สัญญาอนุพนัธ์ทางการเงินประกอบดว้ยสัญญาซ้ือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 กองทนุมีจาํนวนเงินตามสัญญาและมูลค่ายติุธรรมของตราสารอนุพนัธ์ดงัน้ี

(หน่วย : บาท) 

จาํนวนเงิน มูลค่ายติุธรรม 

ตามสัญญา สินทรัพย ์ หน้ีสิน 

สัญญาซ้ือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ 238,545,471.00 4,662,683.77 1,147,574.89 

7. รายไดค้่าตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนหลกั

รายไดค้่าตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนหลกั คือ ส่วนลดค่าธรรมเนียมการจดัการของกองทุนหลกัในต่างประเทศท่ีกองทุน

ลงทุนในอตัราท่ีตกลงกนั โดยกองทุนจะไดรั้บจากบริษทัจดัการของกองทุนหลกัดงักล่าวเป็นเงินสดหรือหน่วยลงทุน

8. การเปิดเผยขอ้มูลสาํหรับเคร่ืองมือทางการเงิน

8.1 การประมาณมูลค่ายติุธรรม

มูลค่ายุติธรรมเป็นราคาท่ีจะไดรั้บจากการขายสินทรัพย ์หรือจะจ่ายเพ่ือโอนหน้ีสินในรายการท่ีเกิดขึ้นในสภาพปกติ

ระหว่างผูร่้วมตลาด ณ วนัท่ีวดัมูลค่า ยกเวน้ในกรณีท่ีไม่มีตลาดท่ีมีสภาพคล่องสําหรับสินทรัพยห์รือหน้ีสินท่ีมี

ลกัษณะเดียวกนัหรือไม่สามารถหาราคาเสนอซ้ือขายในตลาดท่ีมีสภาพคล่องได ้กองทุนจะประมาณมูลค่ายุติธรรม

และพยายามใชข้อ้มูลท่ีสามารถสังเกตไดท่ี้เก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยห์รือหน้ีสินท่ีจะวดัมูลค่ายติุธรรมนั้นให้มากท่ีสุด 

กองทุนวดัมูลค่ายติุธรรมโดยแบ่งตามลาํดบัชั้นของขอ้มูลท่ีสามารถสังเกตได ้และตามระดบัความสําคญัของขอ้มูลท่ี

ใชว้ดัมูลค่ายติุธรรม ซ่ึงมีดงัต่อไปน้ี 

- ระดบัท่ี 1 เป็นราคาเสนอซ้ือขาย (ไม่ตอ้งปรับปรุง) ในตลาดท่ีมีสภาพคล่องสําหรับสินทรัพย ์หรือหน้ีสินอยา่ง

เดียวกนัและกิจการสามารถเขา้ถึงตลาดนั้น ณ วนัท่ีวดัมูลค่า

- ระดบัท่ี 2 เป็นขอ้มูลอ่ืนท่ีสังเกตไดไ้ม่ว่าโดยทางตรงหรือโดยทางออ้มสําหรับสินทรัพยน์ั้นหรือหน้ีสินนั้น

นอกเหนือจากราคาเสนอซ้ือขายซ่ึงรวมอยูใ่นขอ้มูลระดบั 1

- ระดบัท่ี 3 เป็นขอ้มูลท่ีไม่สามารถสังเกตไดส้าํหรับสินทรัพยน์ั้นหรือหน้ีสินนั้น
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ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 กองทุนมีสินทรัพยท่ี์วดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายติุธรรมแสดงตามลาํดบัชั้นของมูลคา่ยติุธรรม ดงัน้ี 

(หน่วย : บาท) 

ระดบั 1 ระดบั 2 ระดบั 3 รวม 

สินทรัพย ์ 

หน่วยลงทนุ - 236,816,493.01 - 236,816,493.01

สัญญาซ้ือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ - 4,662,683.77 - 4,662,683.77

หน้ีสิน 

สัญญาซ้ือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ - 1,147,574.89 - 1,147,574.89

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 กองทุนมีสินทรัพยท่ี์วดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายติุธรรมแสดงตามลาํดบัชั้นของมูลคา่ยติุธรรม ดงัน้ี 

(หน่วย : บาท) 

ระดบั 1 ระดบั 2 ระดบั 3 รวม 

สินทรัพย ์ 

หน่วยลงทนุ - 235,378,125.83 - 235,378,125.83

ตราสารหน้ี - 4,990,729.55 - 4,990,729.55

กองทุนมีการประมาณการมูลค่ายติุธรรมของเคร่ืองมือทางการเงินตามหลกัเกณฑด์งัน้ี 

- มูลค่ายุติธรรมของหน่วยลงทุนท่ีไม่มีตลาดซ้ือขายคล่องรองรับคาํนวณโดยใช้มูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิต่อหน่วย

ณ ส้ินวนัทาํการสุดทา้ย

- มูลค่ายติุธรรมของเงินลงทุนในตราสารหน้ีคาํนวณโดยใช้อตัราผลตอบแทน ณ ส้ินวนัทาํการสุดทา้ยของรอบ

ระยะเวลารายงานท่ีประกาศโดยสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย

- มูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนในตราสารหน้ี ซ่ึงมีอายุครบกาํหนดภายใน 90 วนั นับตั้งแต่วนัท่ีลงทุนและไม่มี

เง่ือนไขการต่ออายุคาํนวณโดยใช้วิธีราคาทุนตดัจาํหน่ายเม่ือมูลค่ายุติธรรมของตราสารหน้ีนั้นไม่แตกต่างจาก

ราคาทุนตดัจาํหน่ายอยา่งเป็นสาระสาํคญั

- มูลค่ายุติธรรมของสัญญาซ้ือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าแสดงดว้ยมูลค่ายุติธรรมคาํนวณโดยใช้มูลค่าท่ี

ประกาศโดยสถาบนัการเงิน

ในระหว่างปีปัจจบุนั ไม่มีการโอนรายการระหว่างลาํดบัชั้นของมูลค่ายติุธรรม 
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8.2 ความเส่ียงดา้นเครดิต 

ความเส่ียงด้านเครดิต คือ ความเส่ียงท่ีอาจเกิดจากการท่ีคู่สัญญาไม่สามารถปฏิบัติตามภาระผูกพนัท่ีระบุไวใ้น

เคร่ืองมือทางการเงินได ้กองทุนมีความเส่ียงดา้นการให้เครดิตท่ีเก่ียวเน่ืองกบัสินทรัพยท์างการเงิน อย่างไรก็ตาม 

สินทรัพยท์างการเงินดงักล่าวจะครบกาํหนดในระยะเวลาอนัส้ัน กองทุนจึงไม่คาดว่าจะไดรั้บความเสียหายจากการ

เก็บหน้ี 

8.3 ความเส่ียงดา้นอตัราดอกเบ้ีย 

ความเส่ียงจากอตัราดอกเบ้ีย คือ ความเส่ียงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียในตลาด ซ่ึงอาจจะส่งผล

กระทบต่อมูลค่าของสินทรัพยท์างการเงินและหน้ีสินทางการเงิน อย่างไรก็ตาม เน่ืองจากสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน

ทางการเงินส่วนใหญ่อยู่ในประเภทระยะส้ันและมีอตัราดอกเบ้ียท่ีปรับขึ้นลงตามอตัราตลาด หรือมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ี

ซ่ึงใกลเ้คียงกบัอตัราดอกเบ้ียในปัจจุบนั 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 สินทรัพยแ์ละหน้ีสินทางการเงินท่ีสามารถจดัตามประเภทอตัราดอกเบ้ีย ไดด้งัน้ี 

(หน่วย : บาท) 

อตัราดอกเบ้ีย 

ปรับขึ้นลง ไม่มี 

ตามราคาตลาด อตัราดอกเบ้ีย รวม 

สินทรัพยท์างการเงิน 

เงินลงทุนแสดงดว้ยมูลค่ายติุธรรม - 236,816,493.01 236,816,493.01 

เงินฝากธนาคาร 11,829,957.67 2,000.00 11,831,957.67 

ลูกหน้ีจากดอกเบ้ีย - 694.76 694.76 

ลูกหน้ีจากการขายหน่วยลงทุน - 22,268.96 22,268.96 

สินทรัพยอ์นุพนัธ์ - 4,662,683.77 4,662,683.77 

รายไดค้่าตอบแทนจากการลงทุน 

ในกองทุนหลกัคา้งรับ - 78,679.84 78,679.84 

หน้ีสินทางการเงิน 

เจา้หน้ีจากการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน - 3,130,180.34 3,130,180.34 

หน้ีสินอนุพนัธ์ - 1,147,574.89 1,147,574.89 

ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย - 357,939.69 357,939.69 
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ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 สินทรัพยแ์ละหน้ีสินทางการเงินท่ีสามารถจดัตามประเภทอตัราดอกเบ้ีย ไดด้งัน้ี 

(หน่วย : บาท) 

อตัราดอกเบ้ีย 

ปรับขึ้นลง ไม่มี 

ตามราคาตลาด อตัราดอกเบ้ีย รวม 

สินทรัพยท์างการเงิน 

เงินลงทุนแสดงดว้ยมูลค่ายติุธรรม - 240,368,855.38 240,368,855.38 

เงินฝากธนาคาร 10,608,142.83 2,000.00 10,610,142.83 

ลูกหน้ีจากดอกเบ้ีย - 148.25 148.25 

รายไดค้่าตอบแทนจากการลงทุน 

ในกองทุนหลกัคา้งรับ - 88,965.12 88,965.12 

หน้ีสินทางการเงิน 

เจา้หน้ีจากการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน - 3,237,734.25 3,237,734.25 

ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย - 370,195.94 370,195.94 

8.4 ความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียน 

ความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียน คือ ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

ซ่ึงอาจจะทาํให้เกิดการเปล่ียนแปลงต่อมูลค่าตราสารทางการเงิน ความผนัผวนต่อรายไดห้รือมูลค่าของสินทรัพยห์รือ

หน้ีสินทางการเงิน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 และ 2565 กองทุนมีบญัชีท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ ดงัน้ี 

(หน่วย : ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา) 

รายการ 2566 2565 

เงินลงทุน (มูลค่ายติุธรรม) 6,924,458.86 6,813,666.98 

รายไดค้่าตอบแทนจากการลงทุน 

ในกองทุนหลกัคา้งรับ 2,300.58 2,575.34 

กองทุนไดมี้การทาํสัญญาซ้ือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ เพ่ือป้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนตามท่ีไดก้ล่าว

ไวใ้นหมายเหตุ 6 
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8.5 ความเส่ียงท่ีเกิดจากการไดรั้บชาํระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนกองทุนรวมต่างประเทศล่าชา้ 

ความเส่ียงท่ีเกิดจากการไดรั้บชาํระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนกองทุนรวมต่างประเทศล่าชา้ คือ ความเส่ียงท่ีเกิดจาก

วนัหยดุทาํการของประเทศท่ีกองทุนลงทุนหรือประเทศท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทุนอาจหยดุไม่ตรงกบัวนัหยดุทาํการของ

ประเทศไทย ทาํใหก้องทุนอาจไดรั้บชาํระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนจากกองทุนรวมต่างประเทศท่ีกองทุนลงทุน ล่าชา้ 

และส่งผลกระทบต่อการชาํระเงินคา่ขายคืนหน่วยลงทุนให้กบัผูถื้อหน่วยลงทุนในประเทศ 

กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ อาจเกิดปัญหาอนัเกิดจากวนัหยุดทาํการของประเทศท่ี

กองทุนลงทุน คือ มีวนัหยุดทาํการไม่ตรงกบัวนัหยุดทาํการของประเทศไทย กองทุนจึงอาจประสบปัญหาความล่าชา้

ในการชาํระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนให้กบัผูถื้อหน่วยลงทุน โดยบริษทัจดัการจะชาํระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน

ดงักล่าวให้กบัผูถ้ือหน่วยลงทุนภายใน 5 วนัทาํการนบัแต่วนัคาํนวณมูลค่าทรัพยสิ์น มูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขาย

และราคารับซ้ือคืนหน่วยลงทุนของวนัทาํการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน 

8.6 ความเส่ียงจากการผิดนดัชาํระดอกเบ้ียหรือเงินตน้ของตราสารทางการเงิน 

ความเส่ียงท่ีเกิดจากการผิดนดัชาํระหน้ีเงินตน้และดอกเบ้ียของผูอ้อกตราสารและหรือผูรั้บรอง ผูอ้าวลั ผูค้ ํ้าประกนั 

หรือคู่สัญญาในการทาํธุรกรรม (Counter Party) เน่ืองมาจากผูอ้อกตราสารและหรือผูรั้บรอง ผูอ้าวลั ผูค้ ํ้าประกนั หรือ

คู่สัญญาในการทาํธุรกรรม มีผลการดาํเนินงานและฐานะการเงินท่ีดอ้ยลงจึงขาดสภาพคล่องท่ีจะจ่ายเงินตามภาระ

ผกูพนัเม่ือครบกาํหนด ส่งผลให้ผูล้งทุนไม่ไดรั้บชาํระดอกเบ้ียและเงินตน้ตามเวลาท่ีกาํหนดไว ้

กองทุนสามารถลดความเส่ียงดงักล่าวลงได ้โดยพิจารณาลงทุนในตราสารหน้ีท่ีผูอ้อกมีฐานะการเงินท่ีมัน่คง เช่น ตรา

สารหน้ีท่ีกระทรวงการคลงัเป็นผูอ้อกหรือรับรอง รับอาวลั ค ํ้าประกนัทั้งเงินตน้และดอกเบ้ีย หรือพิจารณาลงทุนใน

ตราสารหน้ีของบริษทัเอกชนท่ีผา่นการพิจารณาคดัเลือก เช่น ทาํการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของบริษทั รวมถึงการ

กาํหนดนโยบายการลงทุนตลอดจนกาํหนดวงเงินในการลงทุนเพ่ือลดความเส่ียงจากการลงทุน 

9. ภาระผกูพนั

กองทุนมีภาระผกูพนัท่ีจะตอ้งจ่ายค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมเนียมผูดู้แลผลประโยชน์ และค่าธรรมเนียมนายทะเบียน

ตามเกณฑท่ี์ระบุในหนงัสือช้ีชวน

10. การอนุมติังบการเงิน

งบการเงินน้ีไดรั้บการอนุมติัให้ออกโดยผูมี้อาํนาจของกองทุนเม่ือวนัท่ี 27 กุมภาพนัธ์ 2567
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